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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Fontibrefondo, Fondo de Inversidn (en adelante, el Fondo), por encargo dei Consejo
de Administracion de Santander Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn
Colectiva, S.A. (en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado ias cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2013,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad
Gestora son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera aplicable {(que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) v,
en particular, con los principios y eriterios contables contenidos en e} mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que
requiere el examen, mediante Ia realizacién de pruebas seiectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estdn de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacién.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos

significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la sitvacion financiera del 'ondo al 31 de diciembre de

2013, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en

dicha fecha, de conformidad con ¢l marco normativo de informacion financiera que resulta de
. aplicacion v, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones gue los administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre Ia situacion del Fondo, la evolucion de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2013, Nuestro trabajo como auditores se limita a [a verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo v no incluye la revision de informacidén distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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FONTIBREFONDOQ, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

0L9005078

(Euros)
ACTIVO 31.12.2013 31-12-2012 {*) PATRIMONIO Y PASIVO 31-12-2013 31-12-2612 {*]
ACTIVO NO CORRIENTE - - PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O 7.176,293,58 £.258.812,68
ACCIONISTAS
Inmevilizade intangibia - - ' Fondes  reemboisables  atrtbuldos  a 7.176.283,58 5.258,512,68
partfcipes o acclonistes
Inmovilizado material - Capital B -
Bienes inmuebles de uso propio - - Participes 2.748.504,14 1.597.912,38
Maoblliario y enseres - - Prima de emision - -
Activos por impuesto diferido . . Reservas 72.355,82 72.358,82
ACTIVO CORRIENTE 7.190.538,37 §.275.789,88 fAcciones propias) - -
Deudores 72.082,1 104.876,18 Resultados de ejercicios anteriores 3.211.331,14 3.211.331,14
Cartera de inversiones finanzieras 7.010,667,26 5.083.881,74 Ciras aporlaciones de socios - -
Carters Interlor 782.985,00 361.831,22 Resuitado de&i gjercicio 1.146.102,38 378,913,238
Vaiores representativos de deuda 778.002.00 258,169 22 {Dividendo & cuenta) - -
instrumentos de patrimonio " 92.010,00 | Ajustes por cambios de wvaior en - .
Inmovilizado material de usc propio
Instituciones de Inversion Golectiva - - Otro patrimonio atribuide -
Depositos en EECC - -
Derivados 14.882 00 11.462,00 | PABIVO NO CORRIENTE -
Ofros - - Provisiones a iargo piazo - -
Cartera exterior 6.217.692,54 4.715.826,69 Deudas a largo plazo - .
Valores representatives de deuda - - Pasivos por impuesto diferido - -
Instrumentos de patrimonio 1.800.423,83 1.050.714,76
Institusiones de inversion Colectiva 4.388.707,96 3.644.38560 | PASIVO CORRIENTE 14.244 .79 A1.277,20
Depdsitos en EECC - - Provisiones a corto plazo - -
Derivados 17.560,95 20.726,33 Deudas a corte piazo . .
Otros - - Agreedores 91.411,79% 8177.20
intereses de la cartera de Inversién 8,72 6.423,83 Pasivos flnanclesos - -
Inversiones morosas, dudosas o en Hiiglo - - Derivados 2.833,00 8.100,60
Pericdificaciones . . Periodlficaciones - -
Tesoreria 107.768,96 87,031,968
TOTAL ACTIVO 7.180.538,37 §.275,789,88 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVD 7.190.538,37 £.275.789,88

CUENTAS DE ORDEN )
CUENTAS DE COMPROMISO 2,140,330 58 3.607.576,30

Compromisos por operaciones largas de 2.140.330,65 3.607.576,30
derivades

Compromisos por operaciones corias de
derivagdos
OTRAS CUENTAS DE CRDEN 1.548.946 66 2.025,859,89

Valores cedidos en préstamo por ia 1iC - -

Valores aporados como garantia por ta lIC B -

Valores recibidos en garantla por 12 {iC - -

Capital nominal no suscrito ni en circulacion - -
(SICAV)

Pérdidas fiscales a compensar 1.648 945,66 2.0125.859,88

Otros - -
TOTAL CUENTAS DE CRDEN EEEN TN 5.623.436,15

l.as Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

{*) Sa présenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparatives.

de! balance al 31 de diciembre de 2013,
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FONTIBREFONDO, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
" EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Euros)
2013 2012¢{")

Comislones de descuento por suscripciones y/o reemboisos - - :

Comisiones retrocedidas a i lIC 23.923,48 20.450,57

Gastos de Personal - ) ) - -

Otros gastos de explotacién (80.770,48) (64.708,96)
Comisidn de gestion (67.527,89) {53.384,93)
Comisidn depositario {(4.833,48) (3.882,62)
Ingreso/gasto por compensacion compartimento . -

Otros (8.309,09) (7441 41)
Amortizacion del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enzjenaciones de inmovilizado - - .
RESULTADO DE EXPLOTACION {56.8486,87) {44.258,39}
Ingresos financieros 56.462,67 33.703,45
Gastos financieros {12.782,88) {11.986,16)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 345.078,27 257 817,66

Por operaciones de la cartera intenor . (536,13)

Por operagiones de ia cartera exterior 332.119,34 272.946,27

Por operaciones con derivados 12,858,983 (14.492,48)

Ctros - -
Diferencias de cambio . (3.192,07) 3.027.45
Deterioro vy resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 817,383,386 $35.489,22

Deterioros . . B

Resultados por operaciones de Ia cartera interior 151.900,88 8 381 40

Resultados por operaciones de la cariera exterior 426,875,892 166,375,989

Resultados por operacienes con derivados 238.508,55 {36.268,17)

Otros - -
RESULTADO FINANCIERO 1.202.948,35 421.171,82
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.146.102,38 376.813,23
impuesto sobre beneficios - -
RESULTADQ DEL EJERCICIO 1.148.102,38 376.913,23

(*} Sa presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013,
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FONTIBREFONDO, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio nete correspondientes a ios ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2013 y 2012 :

A} Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2013 y 2012:

Euros
2013 2012 ()
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 1.446,102,38 | 376.913,23
Total ingresos y gastos imputados directamente en et patrimonio atribuldo a participes o accionistas - -
Total transferencias a ia cuenta de pérdidas y ganancias - -
Total de Ingresos y gastos reconocidos ' 1.146.402,38 | 376.913,23

(*) Se presenta, Unica y exciusivamente, a efectos comparatives.
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Fontibrefondo, Fondo de inversion
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Resefia del Fondo

Fontibrefondo, Fondo de inversidon (en adelante, el Fondo) se constituyd el 25 de octubre de 1890 bajo la
denominacién de Fontibrefondo, Fondo de Inversidn Mobiliaria. Con fecha 30 de noviembre de 2001 el Fonde
cambié su denominacion por la de Fontibrefondo, Fondo de Inversion Mobiliaria de Fondos y, finalmente, con
fecha 5 de febrero de 2004 el Fondo cambid su denominacién por ta actual. £l Fondo se encuentra sujeto & lo
dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversidn Colectiva, en o dispuesto en el
Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta dicha ley y en fa restante normativa apiicable.

E! Fondo figura inscritc en el registro administrativa especifico de fa Comision Nacional del Mercado de Valores
con el numero 231, en la categoria de armonizades conforme a la definicion establecida en el articulo 13 del
Real Decreto 1.082/2012. ‘

El objeto del Fondo es ta captacién de fondos, bienes o derechos del plblico para gestionarios e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros 0 no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resultados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica &l Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastas, activos, provisicnes o contingencias de naturaleza medicambiental qus
pudieran ser significativos en refacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la
informacién de cuestiones medioambientales.

La politica de inversién del Fondo se encuenira definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicion
del pliblico en &l registre correspondiente de fa Comisién Nacicnal del Mercado de Valores.

Segin se indica en la Nota 7, la direccion y administracion del Fondo estan encomendadas a Santander Asset
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de inversion Cotectiva, 8.A. Con fecha 17 de diciembre de
2013 se ha procucido un cambio de contro! de ésta Gtima, pasando de estar controlada por Grupe Santander a
estar controlada conjuntamente por ef Grupo Santander y Sherbrooke Acquisition Corp. SPC (sociedad cuyos
accionistas Gitimos -de control son entidades gestionadas y administradas por sociedades del Grupe Warburg
Pincus y del Grupo General Atlantic), Conforme al articulo 118 del Reglamento de instituciones de Inversion
Colectiva, dicho cambio ha sido comunicado mediante hecho relevante a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores y carta a los participes def Fondo. '

Los valores mobiliarios estdn bajo la custedia de Santander Investment, $.A. (Grupe Santander), entidad
depositaria del Fondo (véase Nota 4).
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2. Bases de presentacién de ias cuentas anuales

a) Imagen fief

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo vy se formulan de acuerdo con
el marce normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién al Fondo, gue es el establecido en fa
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de ias instifuciones de inversion colectiva,
que constituye el desarrolio y adaptacion, para las instituciones de inversidn colectiva, de lo previsto en e

" Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacion, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera det Fondo al 31 de diciembre de 2013 y de los resultados de sus operaciones que se han
generado durante el gjercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fonde, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracion de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b) Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contabies y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningtin principio contable o norma ce valoracion de caracter obligatorio gue,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacidn.

Los resultados y ia determinacion del patrimonio son sensibies a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracién de las cuentas anuales.

£n las cuentas anuales del Fondo se han ulifizade ocasionaimente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gesiora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastes y
compromisos gue figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a fa
avaluacion del velor razonabie de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre 2 base de la mejor
informacion disponible al cierre del eiercicio 2013, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futurc obliguen a modificarias (a2l alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su poiitica de inversion, estén sujetas a las
fiuctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversidn en valores (véase Nota 4), lo que puede
provocar que el valor liguidative de ia participacién fluctGe fante al alza como a la baja.

¢) Comparacion de la informacion

Lz informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2012 se presenta Unfca y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacién correspondiente al gjercicio 2013,
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d) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de ia cuenta de pérdidas y ganancias y del esiado de cambios en el
patrimonio neio se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, & ha incluido informacian desagregada en las correspondientes notas de la memoria,

e} Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2013 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2012,

f} Correccion de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas ne se ha detectado ningln error significativo que haya
supuesto la reexprasion de los importes incluidos en ias cuentas anuales det ejercicio 2012,

Normas de registro y valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2013 y 2012 se han
aplicado los siguientes principios, poiiticas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion

i. Clastficacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
batance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas ¢ deposites a la vista destinades a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositaric, cuando éste sea una entidad de crédito,
0 en caso contrario, la entidad de crédite designada en el folleto, Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que e Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
‘desarroliar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fonde en concepic de garantias
aportadas. :

- Cartera de inversiones financieras: se componeg, &n su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior v cariera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”

«  Valores representativos de deuda: obligaciones y demaés valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan uha remuneracidn consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualmenie, e instrumentados en tftulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera
gue sea el sujetc emisor,

s Instrumentos de patimonio; instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaieza de instrumentos de capital para el
emisor.
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» Instituciones de inversion Colectiva; incluye, en su caso, las participaciones en ofras Instituciones
de Inversién Colectiva. ‘

s Depbsitos en entidades de crédito (EECC): depdsiios que el Fondoe mantiene en entidades de
crédite, a excepcion de los saidos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”,

« Derivados: incluye, entre otrog, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonabie de las primas pagadas por warranis y opciones compradas y ef vaior razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados impiicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurades mantenides por el Fondo.

+ Ofros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capitaj-riesge
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anferiores.

» Intereses en la cariera de inversién: recoge, en su case, la pericdificacion de los intereses activos
de ia cartera de inversiones financieras.

s Inversionas morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacior contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todo caso, de aqueilas respecto a las cuaies hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial,

- Deudores: recoge, en su caso, el efective depositade en conceplo de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el fotal de derechos de crédito y
cuentas deudoras gue por cualquier concepte diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”,
Las pérdidas por deterioro de las "Partidas a cobrar” asi como suU reversion, $& reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de ia cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Ciasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracidn en ios siguientes epigrafes del
balance:

. Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y ofros débitos, asi come deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion
como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, ef vaior
razonable de fas primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratades, ast como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos esfructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a vaior razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintas de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracion como “Pasives financieros a vaior razonable con cambios en pérdidas y
ganancias’, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.
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- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuenias con las Administraciones Plblicas y los importes pendientes de page per
comisiones de gestién y deposito. Se clasifican a efectos de valoracion como “Débitos y partidas &
pagar’.

b} Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracién de los activos financieros

Los activos financieros clasificados & efectos de valoracién comc “Partidas a cobrar”, y los actives
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su "vator razonable” (que salvo evidencia
en confrario sera el precic de la transaccion), integrande ios costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacién. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose ios intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar ios fiujos de efectivo no es significative,
aquelias partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracidén como “Activos financiercs a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario serd el precio de la fransaccion), incluyendo los costes de transaccidn explicitos directamente
atribuibles a Ja operacion y exciuyendo, &n su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
expiicitos devengados desde ia dltima liguidacion se registran en el epigrafe “Cariera de inversiones
financieras ~ intereses de la cartera de inversion” del activo de! balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir ios costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias {véase apartado 3.g.iii).

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de jos activos financieros se atendera a io siguiente:

- Instrumnenios de pairimonio cotizados: su valor razonabie es el valor de mercado que resuita de aplicar el
cambio oficial de cierre det dig de referencia, si existe, ¢ inmediato habil anterior, o &l cambio medic
ponderado si no existiera presio oficial de clerre, utilizando el mercado mas representative por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos aun a cotizacion; su valor razonabie se calgula mediante los cambios gue resultan de
cotizaciones de vaiores similares de la misma entidad procedentes de emisionss anteriores, feniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdmicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su vaior razonable es e precio de cotizacion en un mercade
active vy siempre y cuando ésie se obtenga de forma consistenie. En el caso de que no esté disponibie un
precio de cotizacidn, el valor razonabie se corresponde con el precio de la transaccion mas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econémicas desde el momento de la
transaccicn. En este caso, se reflelaran ias nuevas condiciones utilizande como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de insirumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
s& aplicaran técnicas de valoracidn (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento aciuat de otros
"insirumentos que sea sustancialmente el mismo, modeios de descuento de flujos y valoracion de opciones,
en su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en fa medida de io posible datos observables de
mercado (en particuiar, 1a situacién de tipos de interés y de riesgo de crédite del emisor).



0L3005087

CLASE 87

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicidn de los valores.

- instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable gue corresponda & dichas inversiones en el patrimonic contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sid¢ identificadas vy calculadas en el momento de la adquisicién, y que subsistan en &l momente de la
valoracion.,

- Depédsitos en entidades de crédito y adguisiciones temporales de actives: su valor razonable se calcula,
generalmeanie, de acuerdo al precio gue iguale el rendimiento interno de ia inversion a los lipos de mercado
vigentes en cada momenio, sin perjuicio de ofras consideraciones, como ias condiciones de cancelacion
anticipada o de resgo de crédito de la entidad. :

- Acciones ¢ participaciones en otras instituciones de inversién colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonabte es el valor liquidativo def dia de referencia. De no existir, se utilizara el Gltimo valor liquidativo
disponible. En el caso de gue se encuentren admitidas a negociacion en un mercado ¢ sistema multiiaterat
de negociacion, se valorarén a su valor de cotizacién del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversionas en HC de inversion libre, 1C de HIC de inversién libre e IIC extranjeras similares, segin
los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liguidatives estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es ef
gue resulta de apiicar e cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de gue el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados ©
sistemas multilaterales de negociacién, se valorardn mediante | aplicacién de métodes o modelos de
vaioracion adeciados y reconocidos conforme a o estipuiade en la Circular 8/2010, de 21 de diciembre, de
ta Comisidn Nacional del Mercado de Valores.

ii. Reconocimiento y valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de vaioracién como "Débites y pariidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (gue salvo evidencia en contrario sera ef precio de la transaccion)
integrando fos costes de transaccion directamente atribuibies a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizéndese los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipe de interés efective. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquelias partidas cuyo importe
se espera pagar en un piazo inferior & un afio se vaioran a su valor nominat,

Los pasivos financieros clasificades a efectos de valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su "valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el pracic de la fransacciaon) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacidn. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccién en que se pudiera incurrir en su baja. L.os cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en ia cuenta de pérdidas y ganancias {véase apartadc 3.g.ifi).

En particular, en el caso de la financiacién por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adguiridos temporalmente o actives aportades en garantia, se atenderd, en su
caso, al valor razonabie de ios activos a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.
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¢) Baja def balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos gue se transfieren:

1. 5iios riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
{que constituyen el supuesto habitual} o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en ia
fecha de ia recompra —, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerandc cuaiquier nuevo
active obtenido menos cualguier pasivo asumido, v el valor en libros del activo financiero, determinarg asl
ja ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho active.

Se daran de baja los activos en los gue concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Sise retienen sustancialmente los riesgos v beneficios asociades al activo financierc transferido ~ caso
de las ventas de activos financieres con pacio de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tieng la obligacion de
devolver los mismos o similares activos u otros casos anatogos ~, el activo financiero transferide no se
daré de baja del balance y se continuard valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocera contablemente un pasivo financierc asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se vaiorard posteriormente a su coste amortizado,

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos gue se incumplan los términos det contrato v se pierda el derecho a recuperar 10s
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibides en garantia por la 1IC" o
“Valores aporiados como garantia por la IIC", respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al astivo financiere
transferido, éste se daréd de baja cuande no se hubiese retenido el conirel del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financiercs solo se dan de baja del balance cuande se han extinguido
jos flujos de efectivo que generan o cuande se han fransferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que Hevan impiicitos. Similarmente, los pasivos financieros solc se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones gue generan ¢ cuando se adquieran.

d) Contabilizacién de operaciones

i, Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
coniratacion, mientras que ias operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacién. Las compras se adeudan en el epigrale “Cariera de
inversicnes financieras” interior o exterior, segGn corresponda, del activo del balance, segun su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venia se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resuitados por operaciones de la cartera interior (o exterion)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en ef caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
ejecucién el de cenfirmacidn de la operacion, aunque se desconozca el numerc de parficipaciones o
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acciones a asignar, L.a operacion no se valoraré hasta que no se adjudiquen eéstas. Los importes entregados
antes de |a fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe "Deudores” del baiance.

it. Compraventa de vaiores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacion y hasta el
momento dei cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados" o “Compromisos por operaciones cortas de derivades” de las cuentas de
orden, segun su naturaleza y por el importe neminal comprometido.

En los eplgrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” ¢ “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros ~ Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado ¢ no en el gjercicio, se registran ias
diferencias gue resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos, No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, las diferencias gue resultan como consecuencia
de los cambios en ei valor razonable procedentes de operaciones de compraventa de divisas a plazo, tanto
realizadas como no realizadas, se encuentran registradas en el epigrafe “Diferencias de cambio” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin gue diche tratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonio ni sobre
¢l resultado del Fondo. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de ia cartera
interior o exterior y del activo o del pasivo, segin su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion,
excepto en el caso de compraventas a plazo de Deuda Plblica, cuya contrapartida se registra, en su caso,
én los epigrafes “Deudores” o “Acreedores” del active o dsi pasivo, respectivamente, segun su saido del
balance, hasia la fecha de su liguidacion.

i, Adquisicién temporal de aclivas

Cuando existen adquisiciones temporales de actives o adquisicionss con pacic de refrocesion, se registran
en e epigrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del baiance,
independientemente de cugles sean jos instrumentes subyacentes & ios que haga referencia.

Las difersncias de valor razonabie que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior {o exterior)”.

iv. Confratos de futuros, opciones y warrants y otrog denvadecs

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momentc de
su contratacion y hasta el momento del cierre de la posicién o el vencimiento dei contrato en Jos epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones coftas de derivados”
de las cuentas de orden, segun su naturaleza y por el impotte nominal comprometido.

Las primas pagadas {cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su vaior
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del active (o pasivo) del balance, en la
facha de ejecucion de la operacién.

En el epigrafe "Deudores” del activo del balance se registran, adicionaimente, los fondos depositades en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder reaiizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resuftados por
operaciones con derivados’ o “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros ~ Por operacicnes
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con derivados”, dependiendo de ia realizacidn o no de la liquidacién de la operacion, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de ia cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, segln su saido, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

En aguelios casos en gue el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizarén en la cuenta “Deterioro v resultado por enajenaciones de instrumenios
financiercs — Resuitados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

En ef case de operaciones sobre valores, sila opcidn es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior de! active subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones gque se liquidan
por diferencias.

v. Garantfas aportadas al Fonde

Cuando existen vaiores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de esios se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la [IC” de las cuentas de orden. En casc de venta

de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su

obligacion de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en ei epigrafe “Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones {activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentaimente, a gastos e ingresos liquidades por anticipade que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No inciuye los intereses devengados de cartera, que se recogen &n
&l epigrafe “Cartera de inversiones financieras - Inlereses de la cartera de inversion” del balance.

instrumentos de pairimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propic del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes ¢ accionistas — Fondos
reembolsables atribuides a participes o accionistas — Participes” del balance.

Las participaciones dei Fondo se valoran, a efectos de su suscripcion y reemboiso. en funcidn dei valor
liquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor fiquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de ia Comision Nacional del Mercado de Valores. Los importes
cotrespondientes a dichas suscripciones y reembpolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuide a participes o accionistas — Fondos reembolsabies atribuidos a participes o accionistas
- Pasticipes” del balance. :

£! resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, v que no vaya & ser distribuido en dividendos
(en caso de beneficios), se imputa al saldo det epigrafe "Patrimonio atribuido a participes ¢ accionistas -
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance. Al 31 de diciembre de
2013 y 2012, en e epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables
atribuidos & participes o accionistas — Resuitados de ejercicios anteriores” se reccgen los resuitados
(positivos o negativos) que se encontraban pendientes de aplicacion al 31 de diciembre de 2008 y gue se
habian generado en ejercicios anteriores al ejercicio terminado en dicha fecha.
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g) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significatives utifizados, en su caso, par el Fondo, para el
reconocimientc de sus ingresos y gastos: '

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reccnocen, en su caso, contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion dei método det
tipo de interés efectivo, a excepcitn de los intereses correspondientes a inversiones moresas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo det cobre. La periodificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe "Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversion” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en ei epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
‘Ingresos financiercs” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en gue nace el derecho a
percibirios por el Fondo,

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fande como consecuencia de ia aplicacion alos inversores, en su caso,
de comisiones de suscripeién y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones de descuento
por suscripciones yio reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previaments
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones
retrocedidas a la IC" de ia cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gesiién, de depésitc asi como otros gasios de gestién necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segln su naturaleza, en ef epigrafe “Ofros gastos de explotacien’
de la cuenta de pérdidas vy ganancias.

Los costes directamente atribuibles a ia operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financiercs” de la cuenta de

pérdidas y ganancias, salvo en el caso de ias comisiones de liguidacion satisfechas al depositario que se
registran en ei epigrafe “Otros gastos de explotacion — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

jil. Variacién del valor razonable en instrumentos financieros

Fi beneficic o pérdida derivado de variaciones de! valor razonable de log aclives y pasivos financieros,
realizado o no realizade, producido en el ejercicio, se registra en los epigrafes “Deterioro y resuftado por
enajenaciones de instrumentas financieros” y “Variacion del valor razonable en instrumentos financiaros”,
segUn corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.1, 3.b.iy 3.0).

iv. Ingresos y gasfos no financieras

Se reccnocen contablemente de acuerdo con &l criteric de devengo.
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h} Impuesto sobre beneficios

i

b

Ei impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en ta cuenta de pérdidas y ganancias,
y estd constituido por el gasto o ingresc por el impuesto corriente y el gaste o ingreso por el impussto
diferido.

Ei impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo come consecuencia de las
Higuidaciones fiscales de! impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, ias deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

Ef gasto o ingreso por impuasto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacién de ios pasivos y actives por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contabls y fiscal, de los elementos pairimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan Jugar a pasivos por impuesto diferide, mientras que las diferenclas temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales gue queden pendientes de aplicar fiscalmenie,
dan lugar a activas por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compeansar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un active por impuesto diferido en ningln caso y solo se reconoceran mediante la
compensacién del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultades positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuenias de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas fributarias, se producirén ios correspondientes ajusies de valoracion,

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es ei euro. Consecuentemente, todos los saldos y iransacciones
denominados en monedas diferentes ai euro se consideran denominados en “moneda extranjera”,

Cuando exisien transacciones denominadas en maneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de coniado de la fecha de ia transaccion, entendiendo como tipc de cambio de contado el mas
representative del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, def Uitimo dia habil anterior a esa fecha.

t as diferencias de cambio gue se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a ia
moneda funcional se registran, en ! casc de partidas monetarias que son fesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para ei resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias gue forman parie de Ia carters de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se lievaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracién (véase Nota 3.g.iii).

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaclones vinculadas de las previstas en el articulo 87
de la Ley 35/2003 y los articulos 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, la sociedad gestora
dispone de una poliica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en la
gjecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, as! como ia existencia de un registro
regularmente actualizado de aquellas operaciones vy actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en
su nombre en las que haya surgide o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionaimente la sociedad
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gestora debera disponer de un procedimiento. interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones iguales ¢ mejores que los
de mercado. Segun Jo establecido en la narmativa vigente, los informes periodicos registrados en la
Comision Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacidén scbre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liguidacién e intermediacién, comisiones
retrocedidas con origen en fas instifuciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupo de ia sociedad gestora del Fondo, el importe de los depdsitos y adquisiciones temporales de aclivos
manianidos con el deposiario v el importe efectivo por compras y ventas realizado en actives emitidos,
colccados o asegurados por ef Grupo de la sociedad gestora.

Cartera de inversiones financieras

E! detalie de {a cartera de inversicnes financieras at 31 de diciembre de 2013 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depositos eh EECCT, “Derivados” & ‘Intereses de fa cariera de inversidn” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2013 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente: :

Vencimiento Euros
Inferior a 1 afio 778.092.00
778.092,00

Al 31 de diciembre de 2013, la iotalidad del saldo de! epigrafe *Cartera Interior — Valores representativos de
deuda" del activo del balance, corresponde a adguisiciones temporales de activos (Deuda Pubiica) cuya
contraparte es la entidad depositaria,

Adicionaimente, al 31 de diciembre de 2013, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
COMPromiso:

Euros
Compromisos por operaciones largas de
derivados
Futuros comprados +325.833,75
Compra de opciones “call” ' ‘ 1.301.096,80
Emision de opciones “put” 513.400,00
Total 2.140.330,55

Al 31 de diciembre de 2013, |z fotalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el Fondo
tenian un vencimiento inferior al ano,
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Asimismo, el Fondo tiene registrado al 31 de diclembre de 2013 en el epigrafe "Activo corriente ~ Cartera de
inversiones financieras ~ Cartera exteriorfinterior - Derivados” del activo de! balance posicionss por importe de
32 mites de euros, de las que 3 miles de euros se encuentran denominadas en moneda no suro,

Al 31 de diciembre de 2013 (a totalidad daf importe gue el Fondo tenla registrado en el epigrafe “Pasivo corriente
- Derivados” del pasivo del balance corresponde a posiciones denominadas en moneda euro.

En el epigrafe "Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2013 se recogen 26 miles de euros (73 miles de
euros al 31 de diciembre de 2012) depositados en concepto de garantia en los mercados de derivados,
necesaria para poder realizar operaciones en los mismos.

En e} epigrafe “Deudores” del balance se incluye, at 31 de diciembre de 2013, por importe de 25 miles de euros
{3 miles de suros al 31 de diciembre de 2012), el saldo correspondiente a las ventas de valores al contado que
se cancelan en |a fecha de liquidacion.

Al 31 de diciembre de 2013, en el epigrafe *‘Deudores” del balance se incluye por importe de § miles de euros (4
miles de euras al 31 de diciembre ge 2012), el saldo pendiente de cobro correspondiente a la devolucion de las
comisiones de gestion devengadas por ias Instituciones de inversién Colectiva gestionadas por la sociedad
gestora del Fondo y/o a ia devolucion parcial de comisiones del comercializador de las Instituciones de Inversion
Coleciiva gestionadas por ofras entidades gestoras, en ias que ha invertido el Fendo.

Los valores y activos que integran la cartera def Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estén en
Santander Investment, S.A. 0 en framite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1 y 7). Los valores
mobiliarios v deméas activos financieros det Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna
clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en ios mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de tas entidades legaimente habilitadas para el ejercicio de
esta funcion, '

Gestion del riesgo:

La gestién de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestors del Fondo esia dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicién a fas variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este senfido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de jufio, establece una serie de coeficientes normativos gue limitan dicha exposicidn y cuyo control se realiza
por Ia sociedad gestora. A continuacién se indican los principales coeficienies normativos a fos que esta sujeto el
Fondo:

« Limites a la inversion en ofras Instituciones de inversion Colectiva:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una tnica liC, de las mencionadas en el articulo
48.1.¢) y d), no podré superar el 20% del patrimonic, salvo en las G cuya politica de inversidén se base
en la inversién en un Gnico fondo. Asimismo, ia inversion total en IC mencionadas en el articulo 48.1.4d)
del Rea! Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio dei Fendo.

« Limite general a la inversion en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emiser no podra superar
el 5% de! patrimonio del Fondo, Este limite quedarad ampliado al 10%, siempre gue ia inversion en los
emisores en jos que supers el 5% no exceda del 40% del patrimenio del Fande. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de la Union Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organismo internacionatl del que
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Espafia sea miembro o por cualquier ofro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada
por una agencia especiaiizada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a 1a del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, en ei folleto y en toda publicacién de
promocidén del Fondo deberd hacerse consiar en forma bien visibie esta circunstancia, y se
especificaran log emisores en cuyes valores se tiene intencidn de-invertir o se tiene inveriido mas del
35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores
emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
sera necesario que se diversifigue, al menos, en seis emisiones diferentes v que la inversidn en valores
de una misma emisidn no supere el 30% del activo del Fondo. Quedara ampliado al 26% cuando se
trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un
Estade Miembro de la Unidon Europea, cuyo imporie esté garantizado por aclives que cubran
suficientemente - los compromisos de ia emisidn y que queden afectados de forma privilegiada al
reembolso del principal y al pago de los intereses en el caso de situacion concursal del emisor. El total
de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite de! 5% no podra superar
el 80% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenacientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Unico
emisot.

Limite general a la inversion en derivados:

La exposicidn total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financleros derivados no podra
superar el patrimonio neto del Fondo. Por exposicion fotal al riesge se entenderz cualquier obligacion
actual o potencial gue sea consecuencia de la utilizacion de instrumentos financieros derivados, entre
los que se incluirén las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por f& compra de opciones, bien sean coniratadas aisladamenie, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningun caso podran superar el 10% del patrimonio del
Fondo,

l.a exposicidn al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con cierias limitaciones.

Las posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos gue cubran suficientemente los compromisos de la
emision y queden afectados de forma privilegiada af reembolsc del principal e intereses vy depdsitos que -
el Fondo tenga en dicha entidad nc podran superar el 35% dei patrimonio del Fondo.

Las posicionas frente a un unice emisor en procducios derivados, actives e instrumentos financieros y
depdsitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, ias entidades pertenecientes a un mismo grupe econémice se consideran un dnice
emisor. '

Limites a la inversién en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacion a su libre
transmision,

Queda prohibida la inversién del Fondo en valores no cofizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos ¢ avalados por una misma entidad. igualmente, no podré tener mas del
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4% de su patrimenio invertido en vaicres emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo
grupo.

Se autoriza la inversidn, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en acciones y
participaciones de Entidades de Capitai Riesgo reguladas en ia Ley 2572005,

¢« Coeficiente de liguidez:

El Fendo debera mantener un coeficienie minimo de liquidez del 3% de su patrimonio calculado sobre
el promedio mensual del Fondo. :

« Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podré endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio para resolver dificuitades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, o por adquisicion
de actives con pago apiazado, con las condiciones que establezca la Comisién Nacional del Mercado
de Valores, No se tendran en cuenta, a estos efactos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el periode de liquidacién de la operacién que estabiezca el mercado donde se hayan
contratago.

Los coeficientes iegales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone & Fonde gue, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifice por la sociedad gestora:

Riesgo de credifo

El riesgo de crédito represenia las pérdidas que sufrirfa el Fondo en el casc de gue alguna coniraparie
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con ios limites
a la inversidn y concentracion de riesgos antes descritos.

La politica de control de riesgo de crédito gue lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicion y monitorizacion periddica de limites internos en funcion de la vocacion inversora
de la I!C determinando, entre ofros aspectos, el rating minimo de inversion y rating medio de la cartera, la
exposicién maxima por emisor y su rating y la axposicién méxima per tramos de rating.

Riesgo de liguidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida
dimension y limitade volumen de coniratacion, o inversion en ofras Instituciones de Inversién Colectiva con
liquidez inferior a iz del Fondo, las inversiones podrian guedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liquidez y garantizar los reembolsos de os participes.

En concreto, la politica de control def riesge de liquidez que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicién y monitorizacion periddica de limites internos en funcion de la vocacidn
inversora de la liC, determinando, entre ofrcs aspectos, el porcentaje minimo de liquidez (tesoreria y
adquisiciones temporales de activos) de ias carteras y su exposicién méxima a activos poco liquides.
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Riesgo de mercado

Ei riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de 1as Instituciones de Inversién Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. lL.os factores de riesgo mas significatives
podrian agruparse en ios siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: ia inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipc de interés, cuya
fiuctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a large plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversién en activos denominados en divisas distintas del eurc conlieva un
rizsgo por las fluctuaciones de los tipes de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursétiles: la inversion en instrumentos de patrimonio conlieva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversién en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacion o expropiacién de activos o imprevistos de indole polifico gue pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

la politica de control de riesgo de mercado que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicidn y monitorizacién peribdica de limites internos en funcion de la vocacion inversora
de la HC determinando, entre ofros aspectos, las bandas de exposicion méxima y minima de la carteras a la
renta variable y/o a ia renta fija, la exposicion s divisas o ios rangos de exposicién a riesgo de tipos de interés
(duracion).

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fonde se encuentran descritos en el Folleto
informativo, segun lo establecido en {a normativa aplicable.

Al 31 da disiembre de 2013, la composicion det saldo de este capitulo def balance es la siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario:
Santander Investment, S.A. (cuentas en euros) 72.571,82
Santander Investment, S.A. (cuentas en divisa) 5.240,55
77.812,37
Otras cuentas de tesoreria: .
Otras cuentas de tesoreria en euros {*) 29.956,59
107.768,96

(*} Saldes con otras entidades perienscientes al Grupo Santander
{véase Nota 1).

Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han devengado en el
ejercicio 2013 un tipo de interés anual del EONIA menos 0,80 puntos porcentuales para las cuentas en euros y
del LIBOR menos un punto porcentual para las cuentas en divisa, ambos revisables y fiquidables mensualmente.
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Al 31 de diciembre de 2013, el Fondo no alcanzaba el coeficiente minimo de liguidez fjado en el 3% del
patrimonio de los Fendos. de Inversidn, calculado como promedic mensual de saldos diarios, establecido por ia
normativa aplicabie. Con postericridad al cierre del ejercicio ei Fondo ha alcanzado diche coeficiente minime.

8. Parficipes

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales
caracieristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimenio.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el calculo dei valor de cada participacidn se ha efectuado de la siguiente
manera:

Euros
31-12-2013 31-12-2012

Patrimonio atribuido a participes o accionistas del Fondo

. L 7.176.293,58 5.258.512,68
al cierre del gjercicio

Valor Hquidativo de la participacion 15,37 12,74
N° Participaciones 467.012,78 412.669,13
N° Participes 107 101

Conforme a ia normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondes de Inversidn no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucion permanente del
nimero minimo de participes.

7. Dtros gastos de explotacion

Segln se indica en la Nota 1, la direccion y gestion del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora. Por
este servicio, durante los ejercicios 2013 y 2012, el Fondo ha devengadc una comisidn gue se calcula en funcion
del patrimonio diario del Fondo v se satisface mensualmente, de acuerdo con los siguientes porcentajes

Tasa

Tramos Anual

Inferior ¢ igual a 6.010 miles de euros 1,10%
Superior a4 6.010 e inferior o igual 2 12.020 miles de euros | 1,00%
Superior a 12.020 miles de euros 0,65%

L entidact depositaria del Fondo {véase Nota 1) ha percibide una comision del 0,08% anual calculada sobre el
patrimonio diario del Fondo durante los ejercicios 2013 y 2012, que se satisface mensualmente.

El porcentaje directa o indirectamente aplicade en concepto de comision de gestidn y deposito sobre la parte de
cartera inveriida, en su caso, en instituciones de inversidn colectiva gestionadas por la sociedad gestora del
Fondo, no supera los fimites maximos iegales establecidos. Adicicnalmente, el nivel maxime de comisiones de
gestion y depdsito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su case, en instituciones de inversion
colectiva gestionadas por ofras entidades gestoras, no supera los limites establecidos a tal efecto en su Folleto.
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tos importes pendientes de page por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se inciuyen en el
saldo del epigrafe “"Acreedores” del balance.

La Orden EHA/S96/2008, de 5 de marzo, que desarrolia el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de juiio, por el que se
reglamenta ta Ley de Instituciones de Inversidn Colectiva, tiene por objeto la concrecion y desarrolio de las
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administraciéon de ias entidades depositarias de las Instituciones
de Inversién Colectiva. Las principales funciones son:

1. Comprobar que las operaciones realizadas o han sido en régimen de mercado.

2. Comprobar que las operaciones reafizadas han respetado los coeficientes y criferios de inversidn
establecidos en la normativa vigente.

3. Supervisar ics criterics, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el caiculo del
valor liquidativo de las participaciones del Fonda.

4. Contrastar con caracter previe a la remision a la Comision Nacional del Mercado de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de la informacién pdblica peritdica del Fondo.

5. Verficar que los procedimientos de comercializacion establecidos por la sociedad gestora del Fondo
cumplen con e normativa aplicable, :

5. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
darivada de |a realizacion de dicha funcién.

7. Cemprobar que las liquidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plazo que determinen fas
reglas de liquidacion que rijan los correspondientes mercadios.

8. Asegurar que las suscripciones y reemboisos cumplen con los procedimientos estabiecidos en el folieto det
Fondo ast come en la legisiacion vigente,

Los -honorarios refativos a servicics de auditoria de cuentas anuales del Fondo de los gjercicics 2013 y 2012 han
ascendido a 6 mites de eurcs, en ambos ejercicios, que se incluyen en el saldo del epigrafe “Otros gastos de
explotacién - Otros” de las cuentas de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Fondo ne tenia ningdn importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operacicnes comerciales gue a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior ai plaze legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los efercicios 2013 y 2012 a dichos proveedores se
han realizado dentro de los limites legales de aplazamienio.

Situacidn fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccidn por parte de las autoridades fiscales la lotalidad de fos impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en ios gjercicios 2008 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, en e} epigrafe "Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracior Publica en concepte de retenciones y/o otros saldos pendientes de devolucion del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 12 y 25 miles de euros, respectivamente.
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No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuesios det ejercicio y la base
imponible antes de compensacidn de bases imponibies negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesio sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas v ganancias un gasto en concepio de impuesto sobre beneficios neio, en su caso, del efecto
de la compensacidn de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficics en el caso de
que el Fonde obtenga resultados negatives (véase Nota 3-h),

Al 31 de diciembra de 2013, el saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar” no
recoge ja compensacion de las pérdidas fiscales correspondiente al ejercicio 2013.

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningtin hecho significativo ne descrito en fas notas
anteriores,
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Anexo: Detalle de ia Cartera de inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2013

FONTIBREFONDQ, FONDO DE INVERSION

Divisa ISIN Descripeion Euros

EUR |ESOL01412128 | REPOISPAIN LETRAS DEL T)0.4612014-01-02 778.092,00
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 778.092,00
CHF |CHO012138530 | ACCIONES|CREDIT SUISSE AG 93.474,25
CHF |CHO0210483332 | ACCIONES|CIE FINANCIERE RICHEMONT AG 108.708,07
CHF | CHO038863350 | ACCIONESINESTLE, S.A. 66.616,34
DKK |{DPKO0010i81759 | ACCIONES|CARLSBERG AS 96.510,86
DKK - | DK0060102614 | ACCIONESINOVO NORDISK A/S 66.619,30
EUR |DE0007164600 | ACCIONESISAP AG 130.851,00
EUR | DEOOOKGXS8881 | ACCIONESIKION GROUP AG 76.812,50
EUR |DE0005140008 | ACCIONES|DEUTSCHE BANK 72.817,50
EUR | PTPTIOAMO006 | ACCIONESPORTUCEL SA 61.110,00
GBP | GB0000566504 | ACCIONES|BILLITON PLC 168.406,25
GBP | GB0005405286 | ACCIONESHSBC HOLDINGS PLC 143.245,32
SEK | SE0000108656 | ACCIONES[ERICSSON 186.050,45
Usp | US42809H1077 | ACCIONESIAMERADA HESS 72.249,84
UsSD | US2810201077 | ACCIONES/EDISON INTERNACIONAL 70.530,64
Usp | US7475251036 | ACCIONESIQUALCOMM INC 64.633,14
USp | US25490A3095 | ACCIONESDIRECTY GROUP 62.620,16
UsD | USS6585A1025 | ACCIONESMARATHON PETROLIUM 79.849,13
UsD | CA73755L1076 | ACCIONES{POTASH CORP SASKATCHEWAN 179.318,88
TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio 1.800.423,63
EUR | DE0008490962 | PARTICIPACIONES DWS DEUTSCHLAND 204.138,00
EUR | DE0009848119 | PARTICIPACIONESDWS TOP DIVIDENDE 332.136,00
EUR | GBOOBOPHIRSY | PARTICIPACIONES|THREADNEEDLE PAN EUROPEA | 343.818,00
EUR |IEO0BIW3X261 | PARTICIPACIONESIGAM STAR CHINA EQUITY 271.000,00
EUR |LU0100598282 | PARTICIPACIONESIINVESCO PAN EUROPEAN EQU 388.920,00
EUR | LU0236738356 | PARTICIPACIONES|SCHRODER ISF JAPANESE EQ 460.150,00
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Divisa ISIN Descripeion Euros

GRP | GB0C31092728 | PARTICIPACIONES|CAZENOVE UK OPPORTUNITIE | 284.212,80

UsD | IE0033609722 | PARTICIPACIONES|AXA ROSENBERG US ENHANCE | 315.206,47

usp | LU0109391861 | PARTICIPACIONES|[FRANKLIN AGGRESSIVE GROW | 331.478,78

usp | LU0132412106 | PARTICIPACIONES|ABERDEEN GLOBAL EMERGING | 391.741,21

USp | Li0133096635 | PARTICIPACIONES|T. ROWE PRICE FUNDS SICA 450.146,97

UsD | LU0226954369 | PARTICIPACIONESROBECO US PREMIUM EQUITI 536.759,73

TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversién colectiva 4.399,707,96

[
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CLASE 87

Fontibrefondo, Fondo de Inversion

Informe de Gestidn
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Evolucién de los negocios {mercados), situacién del Fondo y evolugion
previsinie

Ei ejercicic 2013 ha estado marcado por el discurso de la Reserva Federal (Fed) sobre la reduccion de su tercer
programa de estimulos monetarios, el "Quantitative Easing 3", que creo dos semestres muy diferenciados en los
comportamientos de los mercados financieros. La corroboracién por parte de la Fed de que la retirada de
estimulos monetarios podria empezar en el ejercicio 2013 sorprendid a los inversores, provocando 1a recogida
de beneficios en ias bolsas v un fuerte repunte en las rentabilidades de la renta fija, que se habia mantenido en
niveles artificialmente bajos. Esto provoco fuertes caidas en el precio de los activos de renta fija, especialmente
en los framos més largos de la curva, con la rentabilidad del bono a 10 afios americano pasando de un minimo
anual de 1,62% hasta ei 2,60% en apenas siete semanas. En e mercado de acciones, los selectives bursatiles
mas penalizados en la primera mitac del ejercicio 2013 correspondieron a ias regiones emergentes, dada fa
fuerte depreciacion de sus divisas frente al dolar americano, con la consiguiente salida de fiujos de capital y con
una caida media de a regidn del 6,28% en moneda local durante el primer semestre.

Por la parle macroecondmica, el ejercicio 2013 comenzé en EE.UU. con muy buenas noticias provenientes del
marcado laboral, una clara recuperacién del sector de la construccion y unes fundamentales economicos
sostenidos, especiaimente en fo referente a la inversion en bienes de equipo y confianza de los consumidores.
Respecto a la Eurozona, las condiciones de crédito no parecian remontar, lo que provocd que la confianza
empresarial se mantuviese durante el primer semestre del ejercicic por debajo de la barrera de expansion
economica. Ademas, se produjeron capitulos de tensidn politico-econémicos que tuvieron lugar en la regién
periférica, destacando los comicios italianos, rescate financiero en Chipre y la crisis del gobierno lusc.

Durante et segundo semestre del ejercicio 2013, y especialmente en la Eurozona, se sucedieron las sorpresas
macroecondmicas positivas. La evolucion del PMI de manufacturas (indicador de confisnza empresarial par
excelencia) rebasé por primera vez en dos afios ef umbrai de los 50 puntos en juiio, manteniéndose por encima
de este nivel hasta final del ejercicio, apuntands & una expansion economica futura. Ademas, si bien las
condiciones de créditc no parecen remontar en la region, si han comenzado a dar muestra de ciera
estabilizacion, con un repunte en las expectativas de demanda de credito. Adicionaimente, ia publicacion ce un
nivel de inflacién muy por debajo del esperadc y del objetivo del Banco Central Europeo (BCE) en la Eurozona
han dado iugar a una repentina actuacion de rebajar jos tipos de interés de referencia hasta el 0,25%, su nivel
mas bajo desde |a creacién de la moneda Unica. A esto se afiade la continua mejora del sentimiento hacia ios
paises periféricos, alentadsa, entre otros, por la exitosa salida de Irlanda de su programa de rescale, ias
revisiones positivas de Espafia en diferentes agencias de crédito y casas de andlisis y el exitoso intercambio de
deuda portuguesa. En cuanto al otro lado del Atlantico, y tras el contundente anuncio en e mes de mayo scbre
la refirada y/o cancelacion de su actual programa de recompra de activos, fa Fed ha suavizado vy flexibilizado su
discursc y ha filade finalmente su inicio en el mes de enero 2014. No obstante, se ha reafirmado en su pelitica
de tipos de referencia en minimos durante bastante tiempo, intentando asi maniener un controi férrec de los
tipos de interés. Destaca igualmenie el acuerdo presupuestario cerrado a final de afio entre democratas y
republicanos, que reducira los recortes de gasio aprobados para ios gjercicics 2014 y 2015, teniendo asi un
menor impacto en e crecimiento econdmico del esperade anteriormente,
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Con todo esto, el segundo semestre del gjercicic 2013 se ha saldado con un balance muy positivo en los
mercados bursaiiles, con diferentes selectivos marcando méaximos nistoricos, iogrando incrementar las
ganancias del primer semestre (o equilibrar las pérdidas en aguelics casos en los que las sufrieron). En EE.UU.
el B&P500 ha cerrado ef afio con una revalorizacion de! 29.8C% (en délares}, que se compara con la producida
en el del Nikkei japonés del 56,7% (en yenes) y de! 17,95% en el Eurostoxx 50. En cuanto a paises europeos,
destaca el repunte detf DAX aleman, que cierra e ejercicic 2013 con una subida de! 25,48%, seguido del ibex 35,
gue ha repurtado un 21,42% en el afio. Los mercados emergentes en su conjunto consiguieron cerrar el periodo
igualmente en territorio positivo, st bien en menor medida que los mercados desarrolfados, con una subida del
0,92% (en divisa local) del indice MSCI Emerging Markets. Dentro de la renta fija ha destacado la buena marcha
de! segmento de convertibles, con un incremento del 8,03% en &! indice Exane Europe Convertibie Bond en sl
gjercicio 2013. En cuanto a la deuda soberana, a pesar de !a caida de los bonos, la revalorizacion de los indices
en la Eurczona fue positiva, especiaimente en los tramos mas largos de la curva (la TIR a 10 afics en Espafia ha
pasado de un 5,235% a finales dei ejercicio 2012 a un 4,151% a finales del 2013). En cuanto a tipos de cambio,
el euro revirti¢ la tendencia bajista del primer semestre frente al dolar, apoyado por el meior sentimiento hacia ia
Eurozona y ef repage de fa (itima subasta a largo piazo {LTRO) del BCE, fo que provocd una revaicrizacion dal
suro frente al délar de! 4,17% en el ejercicio 2013.

Para el ejercicio 2014, los anuncios y actuaciones tanto de la Fed como det BCE seguiran constituyendo
principales referencias del mercado. lgualmente, la solidez de los datos macroeconsmicos en EE.UU. que
corroboren el crecimiento econdmico, serd uno de los focos principales, con un crecimients del PIB estimado de
2.8% para el ejercicio 2014, En la Eurozona, continuaremos pendientes de a2 evolucién del crédito y de los
pascs de la Unidn Bancaria, con un crecimiento estimado def PIB en torno af 1,1%.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, i use de instrumentos financieros por'el Fonde {véase Nota 4 de ta Memoria) esta destinado
a fa consecucion de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de ios riesgos de precio, crédito,
liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo 2 los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente

{Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores) asi como a ia politica de inversion establecida en su Folleto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2013

Nada que resefiar distinto de lo comentado en le Memoria.
Investigacién y desarrolio
Dado su objeto social, el Fondo no ha desarroliade ringuna actividad en materia de investigacion y desarrolio.

Adquisicién de acciones propias

No aplicable.
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Diligencia que levanta el Secretario dei Consejo de Administracion de Santander Asset Management,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, 8.A., D. Antonio Faz Escafio, para hacer constar
que todos los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad han procedido a suscribir ef presente
documents, que se compone de las cusntas anuaies {balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
bios-en el patrimonio neto y memoria} e informe de gestion de ios Fondos de Inversion detallados en el
Ay o gjunto y gestionados por Santander Asset Management, Socledad Gestora de Instituciones de
eéectlva S.A. correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2013, firmando todos y
e ; jos sefiores Consejercs de lz Sociedad, cuyos nombres v apeliidos constan a continuacion, de

. Boadilla del Monte, 21 de marzo de 2014
/ B

El Secre(zrio del Conseié

Fdo.: D. Anton{o Faz Escafio

£! Presidente de! Consejo de Administracion

Fdo.; an Alcaraz Lépez

Consejeros:

\#5aro0 Tores Fdo.: D. José

|
1

Fdo.:D. Carlos Diaz Nifiez Fda.: D? Maria Dolores Ybarra Castafio

Fdo.: D.. Fdo.: Luis Moten® Garcla




LEGITIMACION DE FIRMAS.

YO, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario de! Ilustre Colegio de Madrid
DOY FE: De que considero legitimas las firmas que anieceden de DON
ANTONIO FAZ ESCANO con DN.I. 43649527-N, de DON JUAN AL-
CARAZ LOPEZ con DN 7493568-F, de DON LAZARO DE LAZARO
TORRES con D.N.IL 05383514-L, de DON JOSE MERCADO GARCIA
con D.N.L 5212299-Q, de DON CARLOS DIAZ NUNEZ con DN.L
07238599-Q, de DONA MARIA DOLORES YBARRA CASTANO con
DN.L 50827622-Z, de DON FRANCISCO GIMENEZ BOSCH con D.N.I.
20798147-Y y de DON LUIS MORENO GARCIA con D.N.I. 50812947-],
por ser de mi conocidas.
En Boadilla de! Monte mi residencia, a veintiuno de abril de dos mil catorce.
NUMERGC 229 DEL LIBRO INDICADOR.

SELLCDE |
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Altair tnversiones, Fondao de Inversion

Altair Patimenio, Fondo de Inversion

Banesto 85 Seieccién Mundial, Fordde de inversion
Banesto Ahorro Activo, Fondo de inversion

Ranesto Bolsa Internacional, Fondo de inversién
Banesto Desidido Active, Fondo de Inversion

Banesto Fondored Gliobal Ambiciose, Fondo de inversion
Banesto Eondored Global Equilibrade, Fondo de Inversion
Banesto Fondored Giobat Prudente, Fondo de inversion
Ranesto G 5 Veces Mejor Resultado, Fondo de Inversién
Banesio G Eurostoxx 50, Fonde de inversion

Banesio G indices, Fondo de inversion

Banasto & Mercados li, Fondo de inversidn

Banesto B Mercados, Fondo de inversion

Banesto G Rentas, Fondo de Inversién

Banesto Garantla 2 Afios I, Fondo de tnversion

Ranesto Garantia 3 Afios 11, Fondo de inversidn

“Banesio Garaniis 3 Afos [I, Fondo de Inversion

Banesto Garantia 2 Afos, Fondo de inversién

Banesto Garantia 4 Afos, Fondo de inversion

Banesto Garantiz |, Fondo de inversion

Banesto Garantizade 111, Fondo de Inversion

Banesio Garantizado 114-2, Fondo de Inversién

Banesic Garantizado Consolidacian 2, Fondo de inversion
Banaesto Garaniizado Consolidacién, Fondo de inversidn

Banesto Garantizado IBEX Top 2, Fondo de inversion

Banesio Garantizado Rentas Constantes 2015 il, Fondo de inversion
Banests Garantizado Rentas Constantes 2015, Fondo de Inversion
Banesto Garantizado Seleccion Espafiola 4, Fondo de inversion
Banesic Garantizado Seleccion Europa 2, Fondo de tnversidn
Banesto Garantizado Selsccidn Europa, Fonde de fnversion
Banesto Garantizado Seleccién IBEX 2, Fondo de Inversion
Banesto Garantizado Seleccion I1BEX, Fondo de tnversion

Banesio Garantizade Seleccion Mundial 2, Fondo de Inversién

panesic Garantizado Seleccion Mundial, Fondo de inversion

Folios de papel ttmbrado de la clase 8%,
Foiios de papel timbrado de la clase 8%,
Folios de papel timbrado de |z clase 8%,
Folios de pape! fimbrado de la clase 8%,
Folios de pape! imbrado de ia clase 87
Fofios de papel fimbrado de |a clase 87,
Folios de papel imbrado de la clase 8%,
Foiios de pape! timbrado de la clase 8%,
Folios de papel timbrado de ta clase 82,
Folios de pape! timbrado de la clase 8%,
Folios de papel tirmbrado de Ia clase 8°,
Folios de papel imbrado de la clase 87,
Folics de papel timbrado de la clase 8°,
Folios de pape! imbrado de la clase 89,
Folios de pape! imbrade de la clase 87,
Folios de pape! fimbrade de la clase B°,
Folios de pape! imbrade de la clase 8%,
Folios de papel tmbrado de la clase 82,
Folios de pape! imbrado de lz clase 8
Folios de papet imbrado de la clase 8%,
Fofios de pape! imbrado de la clase 8%,
#olios de papet imbrado de ta clase 8%
Folios de pape! timbrado de la clase 8%,
Folics de papel imbrado de la clase &5,
Folios de papel tmbrado de la clase 8%,
Folios de papel timbrado de la clase 87,
#olios de pape! timbrado de |z clase 8%,
Folios de papel timbrado de 1z clase 87,
Folios de pape! timbrade de |a clase 8%,
Folios ge papg! timbrado de la clase 85,
Folics de pape! timbrado de la clase 8°,
Folios de papel fimbrado de la clase 8%,
Folios de papei fimbrado de 1a clase 8%,
Folios de papel timbrado de la clase 8%,

Foiios de papel timprade de la clase 8%,

BU9253880

nimercs CLB0C4453 al OLBO044TE
nimeros 8LO004475 &l 019004504
numeros 0L8004505 al 0LS004531
niimeros OLB004532 al 018004558
numeros DLESN3224 al 018803248
nimeros 0L.B004558 at 0La004584
nimeros 0LBOD4590 a) OLRSD4E1E
numeros 018004587 al 0L9004612
nitmeros OLBBO317Y al 0LBI03167
nimeres OL8D03250 af DL&BN32TE
nimeros 0L.8904644 al 0L8904868
nimeros 0LB203023 al 0L V03048
numeros 019004613 al 0L20D4638
nimeros OLBS02S71 al OLBBDZYSE
numeros DLBB0O4E9S al 0LBE04720
ngmeros OLBS04 746 al 0LBS04772
nimeros BLB9D4E24 af BLBYB4B4AT
niimercs 018004638 al 0LIDD4BED
nimmeros 0L8804848 al OLESD4ET!
numeros DIL.BOD4RYS af 0LBGDAS1E
namerecs DLO004B54 al 0LO0DASET
nlimeres OLBOD2B7S af DLBB022SE
ndimeros 0LBSC2923 at DLBE02946
aQmercs 0LBA04 044 al 018204968
numeras OLEN07375 al GLB0O7400
nimeros 018804994 al 3L8Y05020
nimeros OLE0D4714 al DLe004T738
namergs 0LB202850 at 0LEB02E74
numeros 0LBSC5048 al ODLEAO5ATZ
nummeros OLBRGZT7S al OLBEG2799
niimeros OLBDO47309 al 0LOJD4TES
nimeros 019004764 al 0LS004788
nimeres OLBE02748 al OLBROZTT4
ndmeros GLODEBDTE al DLBOGBI00
nimeros 0LS0DAB1S al DLBO04BA0
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Banesto Mixio Renta Fiia 75-25, Fondo de inversién
Banesto Mixto Renta Fija 80-10, Fondo de Inversion
Banesto Mixte Renta Variable 50-50, Fondo de Inversidn
Banesic Rentabilidad Objativo, Fondo de tnversion

Banif Acciones Espanolas Garaniizado, Fondo de inversion

Citicash, Fondo de inversion
Citifento Agil, Fondo de inversién

Citifondo Bond, Fendo de tnversion

Extrafonde Dingmico, Fondo de Inversion (anteriormente
dencminade Extrafondo Banesto, Fondo de inversion)

Fondaneio, Fondo de Inversion
Fondo Artac, Fondo de Inversion

Fondo Jalén, Fondo de Inversion

Fondo Renta Fija Corto Piazo, Fondo de Inversion {anieriarmente
dencminate Banesto G Délar, Fondo de inversion}

Fondo Urbién, Fondo de Inversidn

Fontibrefonde, Fondo de inversion

tnveractivo Confianza, Fondo de Inversién

Inverbanser, Fondo de inversion
Larede Fondo, Fondo de Inversian

.easeten I, Fondo de Inversion

Openbank Corto Plazo, Fondo de Inversién
Openbank Eure Indice 50, Fondo de Inversion
Santander 100 por 100 10, Fondo de inversién
' Santander 100 por 100 11, Fondo de Inversion
Santander 160 por 100 12, Fondo de inversion
Santander 100 por 100 13, Fondo de nversion
Santandar 100 por 100 14, Fondo de inversion
Santsnder 100 por 100 2, Fondo de tnversion
Santander 100 por 100 3, Fondo de inversion
Santander 100 por 100 4, Fendo de inversion
Santander 100 por 100 5, Fondo de Inversién
‘Santander 100 por 100 6, Fondo de Inversién
Santander 100 por 100 7, Fondo de inversion
Santander 100 por 100 8, Fondo de Inversion
Santander 100 por 100 §, Fondo de Inversion
Santander 100 por 100, Fondo de inversion

Santander 104 USA 2, Fondo de Inversion

Folios de papel timbrado de la clase 8%,
Folios de papel fimbrado de |z clase B,
Folios de papel imbrado de [z clase 8%,
Folios de papel imbrado de iz clase B%,
Folios de papel timbrado de ia clase 82,
Foiios de papel timbrado de Ia clase 8%,
Folios 6k papel fimbrado de la clase 8%,

Folios de pape! fimbrado de la clase 8%,
Folios de papel imbrado de la clase 8°,

Folios de papel timbrado de la clase 8%,
Folios de pape! timbrado de la clase 8%

Folios de pape! fimbrado de la clase 87,
Faolios de pape! timbrado de la clase 8°,

Felios de papel tmbrado de la clase 8%,
Folics de papel imbrade de i clase B2,
Folios de papel timbrado de la clase 8%,
Folios de pape! imbrado de |z clase 8°,
Folios de papel timbrado de [a clase 8,
Folios de papel tmbragdo de a clase 8%,
Folios de pape! imbrado de ia clase 8%,
Folios de papel imbrado de la clase 8%,
Folios de pape! imbrado de la clase 82,
Folios de papel limbrado de iz clage 8,
Folics de papel tmbrade de ia clase 8%,
Folios de papel timbrado de [a clase B,
Falios de papel imbrado de la clase B,
Folios de papel imbrado ge la clase 8%,
Fofios de pape! timbrado de la clase 8%,
Folios de papel timbrado de la clase 8%,
Folios de papel imbrade de la clase 8%,
Folios de pape timbrado de ia clase 8%,
Folios de pape! fimbrado de la clase 89,
Fotios de papel fimbrado de la clase 82,
Folios de papel timbrado de la clase 8%,
Folios de papel timbrade de la clase 8°,

Folios de pape! timbrado de ia clase 87,

néimeras 0LBS02684 al 0LBSBC2720
numeres 0LBRNS128 &l OLBAGSETSES
nimercs 0L8802640 al 0L8802668
numeras 0L8DO7348 al OLS00T374
nirneros DLBCU4B67 at 0LO0048E2
nimeros 0LBSC5154 al 0LBONS178
nimeros 018004883 ai 0LB004318
niimeros 0L2004820 al 0LI004944

numeres OLEOO258B al 0L.BI0Z612

nimeros DLIC04045 al DLB0D48YD
nimeros 018005001 al OLYD0E02E
namerps 0LOODS026 al 0L8005052

niimeros 0L8805204 al GLES05230

nimeros DLOCBBUST al OLS088075
nameros DLYD0SG78 ai 0LB00E104
nameres 0LODNS105 at 0LO005132
sfmeros OLB393680D al OLBHI3715
ndmeros 018993662 al CLEGREGES
ntimeros 0LESE3636 al 0LBDB3661
ndmeros BLB98360Y al DLBOYIEIE
nimerns OLBUU3562 af 0LBBY3B08
ntimeros 0LBQ0O5702 af OLBYO5T20
nimeros DLBSO5T752 al DLBSOSTTT
nmeros DLES05804 &l OLBOSE28
namerss 0LBRDEBSS al OLBODSETY
nimeros BLBYO5902 al OLBB0SS25
niimeros DL.8893479 al OLBAY3503
numeras 018802538 al 0LBYC2562
nimeros DLESOB4ATT al 0L.8805R501
nameros 0LBBOSE0Z2 at OLBBOSE26
nitmeros 018805577 al OLEGDEE0T
nimeros OLB993454 al 018993478
nirmeras 018905602 a! OLBEC5828
nimeros DLBBESE52 al OLBSDSETE
ndmeros 0LED93420 a) 0LBDO34ES

nimerps GLB9E3404 al 0L8093428
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Santander 104 USA, Fondo de Inversidn Folios de papet fimbrado de Iz clase 8% nimeros 0L.EB05950 a! OLBE0SETE
Santandsr 105 Europa 2, Fondo de Inversion Folios de pape! imbrade de la dase 8°, nimeros BLBBR337S ai OLBRY3403
Santander 195 Buropa 3, Fondo de Inversion Folins de pape! fimbrado de la clase 8%, numeros OLE2G3354 al DLBEYISTE
Santander 105 Europa, Fondo de {nversion Folios de papel timbrado de la clase 8°, nimeros OLBBE3328 at 0LBOE33E3

Samtander 75 Estructurado, Fonde de Inversién {anterlormente

) . 8
denominado Banlf Estruciurade, Fondo de Inversion) Folios de papal timbrado de Ja clase 8%, nimeros 018803558 al DLBSIIER1

Santander 85 Espafia 2, Fondo de Inversion Folios de papel fimbrado de la clase 8% nimeros OLBSB3530 al 0LBSLISEE
Santander 95 Espafia, Fondo de inversién Folios de pape! timbrado de fa class 8°, nimeros OLBO05258 al 0L8a05282
S::;ﬁ:;ea;zsszﬁf‘gﬁg; ;:;gi?o‘;‘;";‘fggfg lenterior .":S”te Folios de paps! timbrado de | clase 8°, niimeros DLBIO5308 al DLBS0E331
Santander 85 Europa 2, Fondo de Inversién Folios de pape timbrado de |z clase 82, nimeros 0LBBOS358 al DLEIOE3TH
Santander 95 Europa, Fondo de inversion Foliios de paps limprade de |z clase 8%, nimeros 0LB983504 al 0LBO3E2D
Santancer 85 Mejor Opcidn, Fondo de Inversién Folios de papel imbrado de la clase 8%, nimeros 0L8905404 al 0L8A05427
Santander Acciones Espaficias, Fondo de Inversion Foios de papel timbrado de ia ciase 8%, numeros 0L.BB02484 a! 0L.BA02512
Santander Actiones Eurg, Fondo de Inversién Eolios de papal imbrado de iz clase 87, nimeros OLEEB3300 al DLBYA3S2E
Samtander Acciones Latincamericanas, Fondo de Inversion Foiips de pape! timbrado de la ciase BS, nimeros DLBOS3274 af DLBIY3AEY
Santander Anorro Activo, Fondo de Inversién Folios de papel timbrado de la clase B%, numeros 01LB993247 al 0LBBE32T
Santander Ahorro Garantizado §, Fondo de Inversion Fofios de papel imbrado de la clase B, nameTos DLBS0OBO0A ai 0L8O0E026
Santandsr Aherro Garantizado 8, Fondo de Inversion Folios e pape! timbrado de la clase 82, nimercs DLE3OB050 al DLBSDE0T4
Santander Ahorro Garantizado 7, Fonde de Inversion Folios de papei fimbrads de ia clase 82, nimeros 018807 160 al 0LE0T103

Santander Bolsa Garantizado, Fondo de Inversion (anterfiormente
denominado Banif Bolsa Garaniizado, Fondo de Inversién}

R

Folios de papef fimbrado de ia ciase 8% numeros 6180680017 &l 0LS088025

Santander Brict, Forxio de inversién Falios de pape! timbrado de ia clase 8%, numeros 0LESE3195 al 0LE8E3ZN
Santander Certeras Garantizado 2, Fondo de Inversion Folios de pape! imbrado de 12 ciase 8°, numeros OLBSS3168 al 4LB2S3104
Santander Carteras Garaniizado 3, Fondo de inversion rolios de papel fimbrade de iz clase 8% nimeros 0LBYE3143 al 0LESES108
Santander Carteras Garaniizato, Fonde de Inversion " Folios de pape! imbrado de la ciase 8%, ndmeros DLBSE3I117 al 0LBES3142
Santander Corto Plazo Dolar, Fondo de Inversion Folios de pape! timbrado de ia clase 8°, nuraeros 0LBE83090 al 013903716
Santander Cumbre 2018 Plus 2, Fondo de Inversion Folios de papal timbrado de la clase 8%, nimeros 0LBSGT 218 al 0LEBOT241
Santznder Cumbre 2018 Plus 3, Fondos de Inversion Folios de pape! timbrado de la clase B% numeros OLBSOT28E al 0LBROT288
Santander Cumbre 2018 Plus, Fonde de inversién Folios de papel timbrado de la clase B°, nimeTos 0LBR07314 al 0LBSOTII?
Santander Cumbre 2018, Fondo de inversion Folics de papel timbrado de la clase B®, ndmeros 0LBBOT352 al 0LEOO7385
Santander Cumbre 2018 Pius, Fondo de Inversion Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros O0LB993072 al 0LBILI0ES
Santander Dividendo Europa, Fondo de inversion Folios de papet timbrado de la clase 87, nimeros 0L2005788 af 0L9005B7
Santander Duo Eurapa 2018, Fondo de inversion Folios de papel imbrade de la clase 82, nomeros 0LOCOSE18 al 018005841
Santander Emergentes Europa, Fondo de inversién Folios de pape! imbrade de la clase 8°, nimeros DLBGO7411 al OLBSOV435
saniander Equilibrio Activo, Fondo de inversidn Folios de pape! imbrado de la clase B, nGmeros OLBS07462 al OLBOOT487

Santander Euribor Garantizade Dividendo, Fondo de Inversion
{anteriormente denominado Banif Euribor Garantizado Dividendo,
Fonde de Inversion)

Eolios de papel timbrade de la ciase 8%, nimeros OLBB07513 al 018807537
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San‘iander.féynbbr-' arifi:éado, Fondo de Inversion {anteriormenie
denominado BaRif Euribor Garaniizado, Fonde de inversion}

Santander Eurcindice, Fondo de Inversion

Santander Fondepositos, Fondoe de Inversién {anteriormente
denominado Santander Depositos Plug, Fondo de inversidn)

Santander Garantia Activa Moderade 2, Fondo de Inversién
Santander Garantia Activa Moderado 3, Fondo de inversién
Santander Garantia Activa Moderado, Fondo de inversion
Santander Garantizado Bancos Europens, Fondo de inversion
Santander Garantizado Gonsotidacion Europa, Fonde de Inversion
Santander Garantizado Espafa, Fondo de inversién

Santander Garantizado Euribor, Fondo de Inversion

Santander Garantizado Europa 2, Fondo de inversion

Santander Garantizade Evropa, Fondo de [nversion

Santander Gestion Global, Fondo de inversién

Santander IBEX Garantizade, Fondo de inversion {anteriormente
denpminado Banif IBEX Garantizado, Fondo de Inversién)

Santander Indice Espafia, Fondo de inversidn (anteriormente
denominado Openbank IBEX 35, Fondo de inversion}

Santander Inflacién Espahia, Fondo de inversion
Santander Inversion Corto Plaze, Fonde de Inversion
Santander Memoria 2, Fondo de inversion
/  Santander Memoria 3, Fondo de inversion
Wgéntander Memoria 4, Fondo de inversion
Santander Memeoria 5, Fondo de Inversion
Santander Memoria, Fondo de inversion
Santander Mixto Accipnes, Fondo de inversion
Santander Mixto Renta Fija 75/25, Fondo de inversién
Santander Mixto Renta Fijz 90/10, Fondo de Inversion

Santander Cbjetivo Rendimienio Europa, Fondo de inversion

Santander 28 Cartera Agresiva, Fondo de inversion (anteriormente
dencminade Banif Cartera Agresiva, Fondo de Inversién)

Santander PB Cartera Conservadora, Fondo de Inversion
{anteriormente denominado Banif Garlera Conservadora,
Fonde de nverston}

Samtander PB Carera Dinamica, Fonde de inversion (anteriormente
denominado Banif Carlera Dinamica, Fondo de Inversion)

Santander PB Cartera Emergente, Fondo de Inversion (anteriormente
genaminado Banif Emergentes, Fondo de Inversion)

Santander PB Cartera Equliibrada, Fondo de Inversion (anteriormente
denominado Banif Cartera Equilibtada, Fondo de Inversion)

Folios de papel imbrado de !z clase 8%, nimeros 0LBDO7564 ai 018307588

Folios de pape! fimbrado de 12 clase 8% ndmeros CLOOOSB42 al DLIOO5E6E
Folics de papel timbrado de ta clase 82, nimeros OL005868 al 019005803

Folios de papel imbrado de Ia clase 8%, nlimeres OL8005804 al 08005928
Folios de pape! fimbrado de la clase 8% nimeros 0L9005925 al 0L.9005853
Folios de papel timbrado de 1a ciase 87, nameros 018005954 al GLB005578
Folios de papel timbrado de la clase B, numerqs OLSOD5875 al 0LBDOGO0A
Falios de papel imbrado de la clase 8% nimeros DLB0O0S00S al 0L800602D
Folios de papel timbrado de la clase 8%, nimares 0LS00SA30 al 0LB00B0S4
Folins de papel fimbrado de la clase B, nimeros 0L8907818 al CLBBD7641
Foiios de papel finbrado de |z clase 8%, ndmeros 0LB0BE026 al CLBOBE0SD
Folios de pape! fimbrado de [z clase 8%, ndmeros 0LOOOSDBC al OLOGOB10S

Foiios de papel imbrado de la clase B%, nimeros OL8006134 al OLBODE16D

Folios de papel timbrado de ta clase 8%, nimeros 018008161 ai OLB0GE185

Folios de papel timbrade de ta clase 8%, pumeros 019008186 at OLIODER13

Folios de papel timbrado de ia ciase 8% nimeros DL.8S07668 ai OLBIGTES
Folios de papel timbrado de la ciase B°, nirmercs 0LBS02418 al 0LBI02464
Folios de pape! fimbrado de la clase 8%, nimeros DLO00B214 al 0LO0DE238
Folios de papei timbrado de fa clase B, nimeres 0L8006240 al 09008265
Folios de papel fimbrado de la clase 8%, ndmeros 0LB005266 al 0LOG0E261
Folios de pape! imbrado de la clase 8%, nitmeros 0LBBO7720 al DLBEOT745
Folios de papel timbrado de la clase B°, nimeros 0L9006292 af 018006316
Follos ¢e papel timbrado de la clase B®, nimercs 0LSDOB317 al OLBO0E343
Eotios de papel imbrado de la clase 8%, numares 0LO008344 al OLO00B3TE
Folios de pape! timbrado de la clase B°, nGmeres GLEO07773 al 0L890T798

Folios de pape! fimbrado de la clase 87, nigmeros CLOODE3T 1 al DLICDE3DS

Folios de pape! timbrado de la clase 8%, ndmeros OLBY07525 al DLBI07849

Folios de papel timbrado de lz clase 8%, nimeros DLBI07B76 al DLBSOTHCH
Falios de papel timbrado de la clase 8%, ndmeros 0LBO02355 al 018202380
Folias de papel imbrado de ia clase 8%, ndmeros 0LS00E395 al 0L8D0B4AZD

Folios de pape! imbrado de la clase B® nimeros 0LBS07922 al 0LBONT7E5S
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i;:af‘t}era Moderadza, Fondo de Inversion
jant€ denominade Banif Cartera Modarada,
Inversion)

Santander PB Cartera Seleccion, Fondo de thversion (anteriormente
denominado Banif Cartera Seleccion, Fondo de Inversion)

Santander PB Inversion Global {anteriormente denominado Banif
Inversian Giobal, Fondo de Inversion)

Santander PB RF Corto Plazo, Fondo de Inversion (anteriormente
denominade Banif RF Corto Plazo, Fondo de inversidn)

Santander Rendimients, Fondo de Inversién

Santander Renta Fijlz 2016, Fondo de Inversion

Santander Renta Fija 2017, Fondo de Inversion

Santander Renta Fija Acumulacidn 2018, Fondo de nversidn
Santander Renta Fija Corto Plaze 2, Fondo de Inversion

Santander Renta Fila Corto Plazo, Fondo de Inversion

Santander Renta Fija Garantizado, Fondo de Inversion {anteriormente

denominade Banif Renta Fiz Garantizado, Fondo de inversion)
Santander Renta Fija Latinoamerica, Fondo de Inversion
{anteriormente denominado Santander Renta Fija Emergentes Plus,
Fongo de Inversion}

Santander Renta Fiia Privada, Fondo de inversidn

Santander Renta Fiia, Fondo de Inversion

Santander Renta Variable Objetive Espafia, Fondo de Inversion

. Santander Responsabliidad Conservador, Fondo de Inversion
Santander Revalorizacion Activa, Fondo de inversion

Santander Revalorizacion Europa Euro i, Fondo de inversidn
{anteriormente denominado Banif Revalorizacion Europa Euro i,
Fondo de Jnversion}

Santander Revalorizazion Europa Euro B, Fondo de inversion
Santander Revalorizacion Eurcpa Euro, Fondo de Inversién
{anteriormente denominade Banif Revalorizacidn Europa Euro,
Fondo de Inversion)

Santander Revalorization IBEX, Fondo de Inversién
Santanger RF Converlibles, Fondo de inversién

Santander RV Espaiia Bolsa, Fondo de Inversién (anteriormente
denominado Banesio Rent Variable Espahicia, Fonde de Inversion)

Santander Seleccién |, Fondo de Inversion {anieriormente
denominado Banif Seieccidn |, Fondo de Inversion)

Santander Seleccién RV Asia, Fondo de Inversion

Santander Seleccion RV Japén, Fondo de inversion

Santznder Seieccién RV Norgameérica, Fondo de niversion
Santander Select Decidido, Fongo de Inversién

Sarander Select Moderadeo, Fondo de inversidn

BU9Z53684

Faolios de pape! timbrado de fa clase 87, nimeros 0LO006421 al 0Lepdad47

Folios de pape! timbrado de la clase 8% nimeros OLBACOO02 al 0LBSN0O0Z7
Folios de pape! timbsado de 1a clase 8% nimeros 0LS00644E al OLBODB4T2

Folios de paps! fimbrado de la clase 8%, nimeros OLEOO4 856 al 0LBY94891

Folios de papel fimbrado de la clase B nimeros DLBO94832 al 0LBI94BES
Folios de papel timbrate de Ja clase 8%, nimeros OLB924808 al CLBIY4E3?
Folios de pape! imbrado de Ia clase 8%, nimeros 0L.B9947E3 al 018904607

Folios de papel imbrado de la clase 8°, numeros OLBA00DS51 ai OLB90GOTS

Folios de pape! imbrado de la clase 8%, nimeros DLB894757 al 0LBIBATEZ

Folics de pape! imbrado de la clase 87, nimeros DLBBBA4731 al 0L8994756

Folios de pape! imbrado de ja clase 8%, numeros 0LB200100 al OLBA0GIZ2S

Folios de papal timbrado de Ja clase 8°, niimeros CLBY94705 al DLBSB4TS0

Folios de papel timbrado de la ciase 8% nimeros CLESD4678 al OLBISAT04
Folios de papel timbrado de iz clase B° nimeros OLEG94648 al 0LBSS4677
Folios de papel timbrado de ia clase 8%, ndmeros OLE2C0151 al QLBBODITS

Folios de papel fimbrado de ta clase 8% nlimeros 0LES04620 al 018064647

Folios de papel timbiado de 2 clase 8%, nimeros 0LESO4594 al 0LBIB4619

Folios te pape! timbradc de la clase B2, nimeros DLBSB4568 al DLBYGASST

Folios de papel timbrado de la clase 8°, nlmeros 0LBEDO17E al 0LBBO0199

Faolios de papel tmbrade de la clase 8%, numeros 018300248 al 0LB90G273

Folios de papel timbradoe de la clase 8 numeros DLEYDO20B al DLBIONIRY

Folios de papel Hmbrado de la ciase B*, nGmeros 0LE2O4541 al OLBIY4SEE

Folios de pape! imbrado de la tlase B% nimeros 0LBGO4515 al LBIN4540

Folios de papet imbrado de Iz clase 8%, numeros 018994488 al CLEYIAEM4

Folios de papel timbrado de la clase 8% ndmeros OLBYDU347 al 0L8B003T!
Folios de pape! fimbrado de la clase 8%, niimeros 0LB902304 ai OLBSG2328

Folios de pape! fimbrado de la clase 82, ndmercs 008802253 af 018802278

Foiios de pape! fimbrado de la clase 8%, ndmeros 018994453 al ULBBBA4EBE

Folios de papel timbrado de |z clase 8%, nimercs 018900389 at 08800426







BU9253885

0972013

Santander Select Prudente, Fondo de inversion Folics de papel timbrado de la clase 8%, numeres 0LBB00452 al DLBOOOATT
Santander Small céps Espafia, Fondo de Inversidn Folios de papel timbrado de la clase 8%, nimeros OLB200504 al OLBBO0529
Santander Small Caps Europa, Fondo de inversion Folios de papel timbrado de la clase B®, ndmeros OLBCOB106 al CLBOOBT 3]
Santander Solidario Dividendo Europa, Fondo de Inversidn Eolios de pape! fimbrado de la clase 8%, nlimeros OLBS02201 ai 018502226

Santander Tescrero, Fondo de Inversién Folios de papet fimbrado de ia clase 8%, aimeros OL8994434 al 0L8004462

Santander Tipo Fijo 2015, Fando de Inversion (anteriormente Folios de | fmbrad i 8% numart 4
Jenominado Banit Tipo Fio 2016, Fonda de nversion) ofi pape! imbrado de [a clase 87, numeres DLBEDNNSS4 al OLEBOCETT

Samtander Tipo Fijo Acumuiacién, Fondo de nversidn
{anteriormente denominade Banif Tipe Fijo Acumutacion,
Fondo de inversion)

Folics de papel timbrado de Ia clase B2, ndmeres 0LBODOSG2 al OLBBOOE25

Santander Tipo Fijo, Fondo de Inversion {anteriormente Folios de papsl timbrado de la class 8%, nimeros OLBOD0SEST al 0LEI00ETSE
denominade Banif Tipo Fije, Fondo de Inversién)
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En Boadilla del Monte mi residencia, a veintiuno de abril de dos mil catorce.-
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