ANEXO 3: Fondo de inversién inmobiliaria

SANTANDER BANIF INMOBILIARIO, FllI
N° Registro CNMV: 3

Informe Semestral del Segundo Semestre 2009

Gestora: SGIIC 169 Depositario: 71
Auditor: DELOITTE & TOUCHE ESPANA, S.L. Tasador:

Grupo Gestora: BANCO SANTANDER, S.A. Grupo Depositario: SANTANDER Rating Depositario: AAA

Fondo por compartimentos: SI

El presente informe, junto con los ultimos informes periddicos, se encuentran disponibles por medios telematicos en
www.cnmv.es.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionada con la lIC en:

Direccién
Garcilaso de la Vega 1, piso 3°A 28000 Madrid

Correo Electrénico
correo@gestora.es

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La
CNMV también pone a su disposicién la Oficina de Atencidn al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

INFORMACION COMPARTIMENTO
Co

Fecha de registro: 21/02/1995

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Descripcion general

Politica de inversion: La politica de inversion del fondo consiste en invertir en titulos de renta fija piblica y privada emitidos
por paises de la Unién Monetaria Europea.

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversién del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacion
EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2009 2008
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 120,00 110,00 122,00 20,00
Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco
Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima | dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
[Denominaci
6n de la
3,00 2,00 2 1 EUR 1.000,00 1.100,00 1.000,00 NO
Clase no
encontrada]
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2008 Diciembre 2007 Diciembre 2006
[Denominacién de la
EUR 1.000 900 800 700
Clase no encontrada]

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2008 Diciembre 2007 Diciembre 2006
[Denominacién de la
EUR 1.000,0000 900,0000 800,0000 700,0000
Clase no encontrada]

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
CLASE Sist. Imputac. % efectivamente cobrado Base de % efectivamente cobrado Base de
Periodo Acumulada célculo Periodo Acumulada célculo
[Denominacién
de la Clase no individual 5,00 10,00 mixta 4,00 8,00 Patrimonio
encontrada]




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

[Denominacién de la Clase no encontrada] EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado Ultimo trim
2009 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2008 2007 2006 2004
5,00 4,00 4,00 4,00 3,00 8,00 9,00 9,00 8,00

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion
sobre resultados.

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) 10,00 11-12-2009 8,00 10-10-2008 5,00 01-07-2007
Rentabilidad maxima (%) 15,00 12-12-2009 12,00 05-07-2008 12,00 04-07-2007

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién
inversora, en caso contrario se informa "N.A."

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Anual
Acumulado 2009 2008 2007 2006 2004
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 11,00 12,00 19,00 10,00 8,00
VaR histérico(iii) 7,00 10,00 10,00 7,00 10,00
Valor Indice 1 9,00 11,00 12,00 8,00 7,00

(ii)Volatilidad: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad del
indice de referencia si existe en folleto o de la Letra del Tesoro a 1 afio en su defecto.

(iii) VaR histdrico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el
comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Gastos (% s/ patrimonio medio)

Trimestral Anual
Acumulado P
Ultimo . . .
2009 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2008 2007 2006 2004

trim (0)
Ratio total de gastos
(iv) 10,00 4,00 2,00 2,00 2,00 10,00 11,00 11,00 10,00
iv

(iiv) Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: gastos de tasacion, primas de seguros, administracién de
fincas, gastos de comunidad, reparaciones, rehabilitacién y conservacién de inmuebles y los que, vinculados a la adquisicion y venta de
inmuebles, deban abonarse a un tercero por la prestacion de un servicio, comision de gestion, comision de depositario, gastos por
servicios exteriores y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo.



Evolucion del valor liquidativo Gltimos 5 afios Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afios
Ver gréfico (1) completo al final del documento. Ver gréfico (2) completo al final del documento.
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Se ha modificado la politica de inversion por distintas causas atribuibles al mercado "Se puede encontrar informacion adicional en el
Anexo de este informe"

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES EN INMUEBLES 1500 33,33 2500 38,46
* Inmuebles o sociedades radicadas en Esparia 300 6,67 500 7,69
* Inmuebles o sociedades radicadas fuera de Espafia 300 6,67 500 7,69
* Anticipos o entregas a cuenta 300 6,67 500 7,69
* Inversiones adicionales, complementarios o
. 300 6,67 500 7,69
rehabilitaciones en curso
* Indemnizaciones a arrendatarios 300 6,67 500 7,69
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1000 22,22 2000 30,77
* Cartera interior 250 5,56 500 7,69
* Cartera exterior 250 5,56 500 7,69
* Intereses de la cartera de inversion 250 5,56 500 7,69
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 250 5,56 500 7,69
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1000 22,22 1000 15,38
(+/-) RESTO 1000 22,22 1000 15,38
TOTAL PATRIMONIO 4500 100,00 % 6500 100,00 %

Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.



2.4 Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Alquileres
+ Variaciones en el valor de los inmuebles y otros
rendimientos derivados de inversiones inmobiliarias
+ Intereses
+ Dividendos
+ Variaciones de precios de renta fija (realizadas o no)
+ Variaciones de precios de renta variable (realizadas
0 Nno)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Por realizacion de tasaciones
- Administracion de fincas y gastos de comunidad
- Reparaciones y conservacion de inmuebles
- Otros gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

1000
12,00
2,00
2,00
23,00
10,00

1,00

1,00
2,00
5,00

2,00

1,00
1,00
21,00
3,00
2,00
3,00
2,00
5,00
2,00
1,00
3,00
5,00
2,00
2,00
1,00
1250

500
12,00
2,00
10,00
33,00
20,00

1,00

1,00
2,00
5,00

2,00

1,00
1,00
23,00
3,00
2,00
3,00
2,00
5,00
4,00
3,00
1,00
5,00
2,00
2,00
1,00
250

2000
24,00
4,00
4,00
48,00
22,00

2,00

2,00
4,00
10,00

4,00

2,00
2,00
44,00
6,00
4,00
6,00
4,00
10,00
6,00
3,00
5,00
10,00
4,00
4,00
2,00
4000

5,00
10,00
5,00
10,00
5,00

10,00

5,00
10,00
5,00

10,00

5,00
10,00
5,00
10,00
5,00
10,00
5,00
10,00
5,00
10,00
5,00
10,00
5,00
10,00
5,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones (importes en miles de EUR)
3.1 Inversiones en inmuebles finalizados en propiedad

Fecha Periodo actual Periodo anterior
Inmueble Provirjcial Préxima %Ocupacion
Pais Incorporacion L Valor % Valor %
Tasacion

0000100001 - Inversién inmueble 1 MADRID 12-10-2008 18-02-2009 50 2,00 10 2,00 5,00

0000100002 - Inversién inmueble 2 MADRID 21-10-2008 05-02-2009 50 2,00 10 2,00 5,00
TOTAL VIVIENDAS 100 4,00 20 4,00

0000100001 - Inversién inmueble 1 | MADRID | 12-10-2008 | 18-02-2009 50 2,00 10 2,00 5,00
TOTAL RESIDENCIAS 50 2,00 10 2,00

0000100001 - Inversién inmueble 1 | MADRID | 12-10-2008 | 18-02-2009 50 2,00 10 2,00 5,00
TOTAL APARCAMIENTOS 50 2,00 10 2,00

0000100001 - Inversién inmueble 1 | MADRID | 12-10-2008 | 18-02-2009 50 2,00 10 2,00 5,00
TOTAL OFICINAS 50 2,00 10 2,00

0000100001 - Inversién inmueble 1 | MADRID | 12-10-2008 | 18-02-2009 50 2,00 10 2,00 5,00
TOTAL LOCALES COMERCIALES 50 2,00 10 2,00

0000100001 - Inversion inmueble 1 | MADRID | 12-10-2008 | 18-02-2009 50 2,00 10 2,00 5,00
TOTAL OTROS 50 2,00 10 2,00
TOTAL INMUEBLES RADICADOS EN ESPANA 350 14,00 70 14,00

0000100001 - Inversién inmueble 1 | MADRID | 12-10-2008 | 18-02-2009 50 2,00 10 2,00 5,00
TOTAL INMUEBLES RADICADOS FUERA DE ESPANA 50 2,00 10 2,00
TOTAL INMUEBLES FINALIZADOS EN PROPIEDAD 400 16,00 70 16,00

Notas generales a los cuadros del apartado 3.1 a 3.5:

El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segun sea el caso.

Fecha de incorporacion: Se refiere a la fecha en la que se ha incorporado el inmueble al patrimonio del fondo, generando desde entonces
plusvalias/minusvalias.

Valor: Se refiere al valor utilizado por la sociedad gestora para el calculo de las plusvalias/minusvalias del inmueble.

% de ocupacién: Se refiere a la parte del inmueble que se encuentra alquilado, medido en términos de superficie.

3.2 Inversiones en concesiones administrativas y otros derechos reales

Fecha Periodo actual Periodo anterior
Inmueble Prov"]da/ Proxima %Ocupacién
Pais Incorporacion - Valor % Valor %
Tasacion
0000100001 - Inversién inmueble 1 MADRID 11-10-2008 20-03-2009 50 2,00 10 2,00 5.00
0000100002 - Inversién inmueble 2 MADRID 14-10-2008 09-02-2009 50 2,00 10 2,00 5.00
TOTAL DERECHOS DE SUPERFICIE S/ VIVIENDAS 100 4,00 20 4,00
0000100001 - Inversién inmueble 1 | MADRID | 11-10-2008 | 20-03-2009 50 2,00 10 2,00 5.00
TOTAL OTROS DERECHOS DE SUPERFICIE 50 2,00 10 2,00
0000100001 - Inversién inmueble 1 | MADRID | 11-10-2008 | 20-03-2009 50 2,00 10 2,00 5.00
TOTAL OTROS DERECHOS REALES 50 2,00 10 2,00
0000100001 - Inversién inmueble 1 | MADRID | 11-10-2008 | 20-03-2009 50 2,00 10 2,00 5.00
TOTAL CONCESIONES ADMINISTRATIVAS 50 2,00 10 2,00
TOTAL CONCESIONES ADM. Y DERECHOS REALES 250 10,00 50 10,00
En miles de EUR
Notas:

El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segun sea el caso.

Se debe tener en cuenta que la concesién administrativa o derecho de superficie revierte a su titular al final del periodo por el cual fue
concedida, de modo que su valor deberia ir tendiendo al que va a tener en el momento de la reversion (generalmente cero). De ahi que lo
normal seria observar valores decrecientes, sobre todo, a medida que se acerca la fecha de fin del derecho o concesién.

3.3 Inversiones en inmuebles en fase de construccion

Fecha Periodo actual Periodo anterior
Inmueble Provincia / %

I’ Préxima .
Pais Incorporacién Valor % Valor % Ejecutado(1)




Fecha Periodo actual Periodo anterior
Inmueble Provirjcial —— ' %
Pais Incorporacion ) Valor % Valor % Ejecutado(1)
Tasacion

0000100001 - Inversién inmueble 1 MADRID 02-11-2008 06-05-2009 50 2,00 10 2,00 7.00

0000100002 - Inversién inmueble 2 MADRID 25-10-2008 17-01-2009 50 2,00 10 2,00 7.00
TOTAL VIVIENDAS 100 4,00 20 4,00

0000100001 - Inversién inmueble 1 | MADRID | 02-11-2008 | 06-05-2009 50 2,00 10 2,00 7.00
TOTAL APARCAMIENTOS 50 2,00 10 2,00

0000100001 - Inversién inmueble 1 | MADRID | 02-11-2008 | 06-05-2009 50 2,00 10 2,00 7.00
TOTAL OFICINAS 50 2,00 10 2,00

0000100001 - Inversién inmueble 1 | MADRID | 02-11-2008 | 06-05-2009 50 2,00 10 2,00 7.00
TOTAL LOCALES COMERCIALES 50 2,00 10 2,00

0000100001 - Inversién inmueble 1 | MADRID | 02-11-2008 | 06-05-2009 50 2,00 10 2,00 7.00
TOTAL OTROS 50 2,00 10 2,00
TOTAL INMUEBLES EN FASE DE CONSTRUCCION 300 12,00 60 12,00

En miles de EUR

Notas:

El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segun sea el caso.

El Valor se informa en el supuesto de que el inmueble estuviese finalizado, por tanto para calcular las plusvalias/minusvalias es necesario
tener en cuenta el porcentaje de obra ejecutada.

(1) Se refiere al porcentaje de obra ejecutada segun la Gltima tasacion.

3.4 Compromisos de compra, compra de opciones de compray contratos de arras sobre inmuebles

Importe total
comprometido /de Plusvalias/ (minusvalias) acumuladas
ejercicio
Total compromisos de compra 1000 1050
Total opciones de compra 2000 2050
Total contratos de arras 3000 3050
Total 6000 6150

En miles de EUR

3.5 Inversiones através de sociedades tenedoras y entidades de arrendamiento

Fecha Periodo actual Periodo anterior %
Provincia/ Aoy}
Inmueble ) Préxima Participacion(
Pais Incorporacion -, Valor % Valor %
Tasacion 1)
0000100001 - Inversién inmueble 1 MADRID 03-11-2008 07-05-2009 50 2,00 10 2,00 8,00
0000100002 - Inversion inmueble 2 MADRID 26-10-2008 18-01-2009 50 2,00 10 2,00 8,00
TOTAL SOCIEDADES TENEDORAS 100 4,00 20 4,00
0000100001 - Inversién inmueble 1 MADRID 03-11-2008 07-05-2009 50 2,00 10 2,00 8,00
TOTAL ENTIDADES DE ARRENDAMIENTO 50 2,00 10 2,00
TOTAL 150 6,00 30 6,00

En miles de EUR

Notas:

El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segun sea el caso.
Valor: Es el valor total de la sociedad tenedora o entidad de arrendamiento.
(1) % de participacion de la lIC en el capital de la sociedad.

3.6 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el
patrimonio, al cierre del periodo

Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de lainversién y emisor Divisa

Valor de mercado % Valor de mercado %




Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversién y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000000011 - Inversién 1 EUR 50 2,00 10 2,00
ES0000000012 - Inversién 2 EUR 50 2,00 10 2,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 100 4,00 20 4,00
ES0000000011 - Inversién 1 EUR 50 2,00 10 2,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 50 2,00 10 2,00
ES0000000011 - Inversién 1 EUR 50 2,00 10 2,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 50 2,00 10 2,00
ES0000000011 - Inversién 1 EUR 50 2,00 10 2,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 50 2,00 10 2,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 250 10,00 50 10,00
ES0000000011 - Inversién 1 EUR 50 2,00 10 2,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 50 2,00 10 2,00
ES0000000011 - Inversién 1 EUR 50 2,00 10 2,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 50 2,00 10 2,00
ES0000000011 - Inversién 1 EUR 50 2,00 10 2,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 50 2,00 10 2,00
TOTAL RENTA FIJA 400 16,00 80 16,00
ES0000000011 - Inversién 1 EUR 50 2,00 10 2,00
TOTAL RV COTIZADA 50 4,00 10 2,00
ES0000000011 - Inversién 1 EUR 50 2,00 10 2,00
TOTAL RV NO COTIZADA 50 4,00 10 2,00
ES0000000011 - Inversién 1 EUR 50 2,00 10 2,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 50 4,00 10 2,00
TOTAL RENTA VARIABLE 150 6,00 30 6,00
ES0000000011 - Inversién 1 EUR 50 2,00 10 2,00
TOTAL IIC 50 4,00 10 2,00
ES0000000011 - Inversién 1 EUR 50 2,00 10 2,00
TOTAL DEPOSITOS 50 4,00 10 2,00
ES0000000011 - Inversién 1 EUR 50 2,00 10 2,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 50 2,00 10 2,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 700 28,00 140 28,00
ES0000000011 - Inversién 1 EUR 50 2,00 10 2,00
ES0000000012 - Inversién 2 EUR 50 2,00 10 2,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 100 4,00 20 4,00
ES0000000011 - Inversién 1 EUR 50 2,00 10 2,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 50 2,00 10 2,00
ES0000000011 - Inversién 1 EUR 50 2,00 10 2,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 50 2,00 10 2,00
ES0000000011 - Inversién 1 EUR 50 2,00 10 2,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 50 2,00 10 2,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 250 10,00 50 10,00
ES0000000011 - Inversién 1 EUR 50 2,00 10 2,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 50 2,00 10 2,00
ES0000000011 - Inversién 1 EUR 50 2,00 10 2,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 50 2,00 10 2,00
ES0000000011 - Inversién 1 EUR 50 2,00 10 2,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 50 2,00 10 2,00
TOTAL RENTA FIJA 400 16,00 80 16,00
ES0000000011 - Inversién 1 EUR 50 2,00 10 2,00
TOTAL RV COTIZADA 50 4,00 10 2,00
ES0000000011 - Inversién 1 EUR 50 2,00 10 2,00
TOTAL RV NO COTIZADA 50 4,00 10 2,00
ES0000000011 - Inversién 1 EUR 50 2,00 10 2,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 50 4,00 10 2,00
TOTAL RENTA VARIABLE 150 6,00 30 6,00




Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de lainversién y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

ES0000000011 - Inversion 1 EUR 50 2,00 10 2,00
TOTAL IIC 50 4,00 10 2,00

ES0000000011 - Inversion 1 EUR 50 2,00 10 2,00
TOTAL DEPOSITOS 50 4,00 10 2,00

ES0000000011 - Inversion 1 EUR 50 2,00 10 2,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 50 2,00 10 2,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 700 28,00 140 28,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1400 56,00 280 56,00
Detalle de inversiones dudosas, morosas o en litigio (miles EUR): EUR 50 2,00 10 2,00

ES0000000013 - Inversién dudosa 1

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segin sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 30,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.7 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

o
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Ver gréfico (3) completo al final del documento.

4. Hechos relevantes

()

NO

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Venta de inmueble a un precio inferior en un 10% a su valor de tasacion
f. Sustitucion de la sociedad gestora

g. Sustitucién de la entidad depositaria

h. Sustitucion sociedad tasadora antes de que transcurran tres afios
i. Cambio de control de la sociedad gestora

j. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

k. Autorizacion proceso de fusion

|. Otros hechos relevantes

XX XXX XXX [X[X]|X]|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

[Ha tenido de todos los tipos de hechos relevantes

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X




j. Otras informaciones u operaciones vinculadas

SI NO
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores emitidos o avalados por alguna entidad del grupo de la gestora o
depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, o se X
han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores cuya contrapartida ha sido otra una entidad del grupo de la gestora o X
depositario, u otra lIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Compra de inmuebles a entidades del grupo de la sociedad gestora X
i. Aportaciones de inmuebles en la suscripcién de participaciones, alquiler de inmuebles o compra X
venta de inmuebles a participes

X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

[Ha tenido todos los tipos de operaciones vinculadas

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

[Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

[Informe de un Fll semestral del 2° semestre del 2009

10
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Gréfico 1 - (pagina 4)

Evolucion del valor liquidativo Gltimos 5 afios
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Gréfico 2 - (pagina 4)

Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos
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Gréfico 3 - (pagina 9)
Distribucion de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total
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