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Introduccion

Este informe analiza los aspectos mds relevantes de las actividades de supervision,
realizadas por la CNMYV, sobre las cuentas anuales auditadas del ejercicio 2023 de
los emisores de valores admitidos a negociacién en mercados regulados de la Unién
Europea cuando Espaifia sea Estado miembro de origen (en adelante, emisores o
entidades), de los fondos de titulizaciéon y de los fondos de activos bancarios. Asi-
mismo, se resenan algunos aspectos susceptibles de mejora que han sido identifica-
dos en el proceso de revisién y que los emisores deberian tener en cuenta para
mejorar la calidad de la informacién financiera que suministran al mercado.

El informe financiero anual’, que incluye las cuentas anuales y el informe de ges-
tién revisados por el auditor, asi como las declaraciones de responsabilidad de su
contenido, tiene la consideracién de informacién periddica regulada, cuya supervi-
sién corresponde a la CNMYV, con el objetivo de reforzar la confianza en la fiabili-
dad y relevancia de la informacién financiera que publican los emisores.

La supervision realizada por la CNMV sobre el contenido del estado de informa-
cién no financiera de los emisores, que forma parte del informe de gestién, se des-
cribe de forma detallada en un informe separado®.

A continuacién, se resumen y destacan algunos de los principales apartados del
informe. No obstante, y respecto de los emisores de valores obligados a la elabo-
raciéon del informe financiero anual y sus auditores, se recomienda la lectura in-
tegra del documento.

1 Talycomo se define en el articulo 99 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de
los Servicios de Inversién.
2 https://www.cnmv.es/portal/publicaciones/publicacionesgn.aspx?id=61



https://www.cnmv.es/portal/publicaciones/publicacionesgn.aspx?id=61




Resumen ejecutivo

Informes financieros anuales recibidos correspondientes al ejercicio 2023

El nimero de emisores de valores que remitieron cuentas anuales auditadas indivi-
duales y, en su caso, consolidadas, asciende a 132 (133 en 2022).

Salvedades y parrafos de énfasis

El porcentaje de emisores cuyos informes de auditoria tuvieron opinién favorable
fue del 98,5 %.

Con relacion al ejercicio 2023, 12 emisores incluyeron algan tipo de parrafo de én-
fasis (9 emisores en 2022), siendo el tema mas recurrente el relativo a la existencia
de dudas sobre la continuidad de los negocios (10 entidades en 2023 y 8 en 2022).

Supervision de la informacién financiera

Cabe recordar que todos los informes recibidos se someten a una revisién formal
acerca del cumplimiento de los requisitos exigidos por la normativa vigente y que,
ademads, se realiza una revisién sustantiva solo sobre un nimero determinado de
cuentas anuales auditadas.

Se enviaron requerimientos a 2 emisores y se contacté telefénicamente con 48 so-
ciedades por cuestiones formales, en la mayoria de los casos por no cumplir con los
requisitos minimos de publicacion relativos al formato electrénico tinico europeo
(FEUE).

Adicionalmente, en el marco de la supervision, se solicité informacién adicional a
30 entidades por cuestiones relativas a la normativa contable y a 14 emisores por
temas relacionados con las medidas alternativas del rendimiento (APM).

Asimismo, se hicieron diversas recomendaciones a 18 entidades para su considera-
cién en futuras cuentas anuales.

En 2024 se prestd especial atencién a aquellos aspectos considerados prioritarios
en la revisién de las cuentas anuales de 2023, tales como las cuestiones relaciona-
das con el clima y el entorno macroeconémico.

Otras cuestiones de especial interés fueron las relativas a la presentacién de infor-
macién financiera en el FEUE y la aplicacién de las directrices de la Autoridad
Europea de Valores y Mercados (ESMA) sobre las APM.
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CNmV A continuacién, se destacan los principales resultados de la supervision realizada

Informe sobre la por la CNMV:
supervision por la CNMV

de los informes financieros . - .
o ) - Dos emisores3 se comprometieron a reexpresar, en las cuentas anuales de
anuales y principales éreas

de revision del ejercicio 2024, las cifras comparativas correspondientes al ejercicio 2023, para:

siguiente
Ejercicio 2023 i) Reconocer una provisiéon por un contrato oneroso, al haber reestimado

los costes inevitables por el cumplimiento de sus obligaciones y registra-
do la penalidad por retraso en un contrato con clientes.

ii)  Corregir la presentacién de varias transacciones en el estado de flujos de
efectivo.

—  Dos emisores incluyeron en sus respuestas al requerimiento previo de la
CNMYV, publicada en la web, una o varias notas correctivas*, relativas a los

siguientes asuntos:
i) El cumplimiento de las directrices de APM.

ii)  El desglose de informacién significativa sobre las caracteristicas de los
contratos de arrendamiento vigentes, necesaria para su correcta com-
prensién.

iii) La descripcidn de su politica contable de ingresos (obligaciones de des-
empeno, asignacién del precio, programas de fidelizacién de clientes,
etc.).

iv) La correccién de un desglose de informacién relativo a las existencias del

emisor.

—  Enel caso de seis emisores, las actuaciones de supervision de las cuentas anua-
les de 2023 dieron lugar a uno o varios compromisos de correccion a futuro
de la informacién financiera, relativos a: i) cuestiones pertenecientes a la nor-
mativa contable de aplicacidn (cinco entidades), ii) el cumplimiento de las
directrices de APM (tres emisores), y iii) incidencias relativas al etiquetado de
su informe financiero en FEUE.

En estos casos, los emisores asumieron el compromiso de modificar el trata-
miento contable, o ampliar los desgloses, en las cuentas anuales del ejercicio
2024.

Los compromisos relacionados con incumplimientos de la normativa conta-
ble afectaron a las siguientes dreas:

i)  Impacto del entorno macroecondmico en los riesgos de refinanciacién.

ii)  Deterioro de valor de activos financieros.

3 Duro Felguera, S. A.y TR Hotel Jardin del Mar, S. A.

4 De acuerdo con las directrices de supervision de la informacion financiera publicadas por ESMA, una
nota correctiva es la expedicién por parte de un supervisor o un emisor, iniciada o exigida por un
supervisor, de una nota en la que se hace publico un error significativo relativo a una o varias cuestiones
concretas incluidas en la informacién financiera publicada previamente y, salvo que resulte inviable, la

12 informacion corregida.



iii) Clasificacién y valoracién de instrumentos financieros.

iv) Reconocimiento de ingresos.

v)  Deterioro de valor de activos no financieros.

vi) Arrendamientos.

vii) Informacién segmentada.

viii) Provisiones por prestaciones postempleo a los empleados.

ix) Determinacién del valor razonable.

Andlisis especiales realizados en 2024

Desgloses sobre la determinacion de los valores razonables de las inversiones
inmobiliarias

Durante 2024, la CNMV revisé de forma detallada, para una muestra representati-
va de los emisores sujetos a revisién sustantiva, la informacién facilitada en rela-
cién con la determinacién del valor razonable de las propiedades de inversion.

A continuacioén, se resumen las principales conclusiones obtenidas:

—  El 85,7 % de los emisores de la muestra se baso en tasaciones realizadas por
expertos independientes.

-  Latotalidad de los emisores de la muestra facilit6 una descripcion de las hip6-
tesis clave utilizadas en los métodos de valoracién. Adicionalmente, el 57,2 %
incluy6 informacién cuantitativa de las hipdtesis descritas.

- Un 42,9 % de las entidades de la muestra aporté un analisis de sensibilidad
del valor de las inversiones ante cambios en algunas de las hipétesis clave,
principalmente en la exit yield, las rentas de mercado, la tasa de descuento y
el valor estimado de las rentas.

—  Mas de la mitad de los emisores de la muestra informaron de la incorporacién
de los riesgos del entorno macroeconémico a la valoracién a través de la infla-
cién, pero ninguno indicé haber tenido en cuenta los asuntos climaticos.

Como resultado de este analisis, se solicité informacién adicional al 71,4 % de las
entidades de la muestra y se realizaron recomendaciones al 42,9 % de estas. En
general, se observa que existe cierto margen de mejora en la informacidn relativa a
las hipétesis clave tomadas en consideracién en las valoraciones, en especial en la

tasa de ocupacion o la actualizacién de rentas futuras.

Todas las sociedades contactadas ampliaron la informacién, sin que se pusieran de
manifiesto incumplimientos de la normativa ni omisiones de desgloses relevantes.

Resumen ejecutivo
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Desgloses sobre la determinacion del valor razonable de los instrumentos
financieros medidos a coste amortizado

Durante 2024, la CNMYV revisé para todos los emisores sujetos a revisidn sustantiva
si la informacién desglosada permitia evaluar el impacto que el entorno macroeco-
némico y las incertidumbres habian tenido, y podian tener, en el valor razonable
de los instrumentos financieros a coste amortizado.

Entre los aspectos observados, se destaca lo siguiente:

—  En el caso de los emisores que tienen saldos significativos con deudores y
acreedores comerciales, el 86,7 % facilité el valor razonable para los deudores
comerciales y un 46,7 % lo indic6 para los acreedores comerciales.

Para el resto de los instrumentos financieros a coste amortizado, el porcentaje
de emisores de la muestra que facilitaron el valor razonable cay6 hasta el
68,4 %.

- El 53,8 % de los emisores que indicaba el valor razonable incluyé también una
descripcion de las técnicas de valoracion y de los inputs utilizados para me-
dir el valor razonable de los instrumentos financieros de nivel 2 y 3. En gene-
ral, la informacién facilitada era especifica del emisor, explicando la metodo-
logia empleada para cada clase de activos y pasivos financieros, y los inputs
considerados.

—  Solo una entidad de la muestra facilité un andlisis de sensibilidad del valor
razonable ante cambios razonablemente posibles de las variables clave.

Como resultado de la supervisidon de la CNMYV, se solicité informacién adicional, al
5,3 % de los emisores sujetos a revisién sustantiva, acerca del impacto de las subi-
das de los tipos de interés en el calculo del valor razonable de los instrumentos fi-
nancieros a coste amortizado, y se hicieron recomendaciones a aquellas sociedades
que debian ampliar los desgloses de informacién a futuro. En general, se enfatizé
la utilidad de incorporar en las cuentas anuales andlisis de sensibilidad para poder
comprender impactos potenciales en los estados financieros, especialmente cuan-
do el entorno macroecondémico sea complejo y hayan ocurrido cambios significati-
vos en los inputs de los modelos de valoracién en los tiltimos ejercicios.

Otras actuaciones de 2024
Reclamaciones y denuncias relacionadas con las cuentas anuales

Las reclamaciones y denuncias presentadas por terceros motivaron que la CNMV
realizara actuaciones adicionales en algunas ocasiones, con el objetivo de aclarar
las cuestiones planteadas en los escritos presentados. En el ejercicio 2024 se lleva-
ron a cabo diversas actuaciones, entre las que destaca la solicitud de informacién
adicional a dos entidades.



Informacién relacionada con procesos concursales de entidades cotizadas en 2024

Durante 2024, la CNMYV inicié el proceso de recepcién de expresiones de interés
para la propuesta de administracidon concursal de una entidad cotizada, de confor-

midad con lo establecido en la normativa concursal.

Informacién relacionada con la admisién a negociacién de las acciones de
entidades (salidas a bolsa)

Durante 2024, la CNMYV realiz6 labores de supervisién de la informacién financiera
de ocho entidades, en el marco de una posible admisién a negociacién de sus accio-
nes. Tres entidades culminaron este proceso en 2024 y se incorporaron al mercado
continuo, mientras que una cuarta lo hizo en 2025. Por su parte, las otras cuatro

sociedades decidieron cancelar o posponer la operacion.

Estos procesos de revision de la informacion financiera de las entidades que preten-
den salir a bolsa conllevan tiempo y recursos significativos, por lo que se considera
de gran utilidad que las entidades que decidan iniciar este proceso preparen, con la
suficiente planificacién, la informacién financiera que se va a enviar a la CNMYV,

para asegurar su adecuada calidad.

Plan de supervision para las cuentas anuales de 2024

Cabe destacar, por su relevancia, que ESMA vy los supervisores nacionales del Espa-
cio Econémico Europeo (EEE) prestaran especial atencién a determinadas areas
prioritarias al supervisar y evaluar la aplicacién de los requisitos pertinentes, ade-
mas de revisar las cuestiones materiales que se identifiquen en los distintos emiso-

res examinados.

Las prioridades comunes de supervisién de ESMA, para la informacién financiera
del ejercicio 2024, se refieren a: i) consideraciones sobre la liquidez vy ii) politicas
contables, juicios y estimaciones significativas. Asimismo, se revisaran los errores
comunes identificados en el etiquetado en FEUE del estado de posicion financiera.

Adicionalmente, en el mismo documento, aunque sin formar parte de las priorida-
des de supervisién, ESMA sefiala una serie de consideraciones generales sobre los
informes financieros anuales relativas a: i) la coherencia entre la informacién fi-
nanciera y la informacién de sostenibilidad, ii) la aplicacién de la NIIF 17 vy iii) las
medidas alternativas del rendimiento.

Por su parte, la CNMV incluird como prioridad adicional de la informacién finan-
ciera un analisis mas detallado del riesgo de liquidez, y de los desgloses sobre cémo
este puede verse afectado por los compromisos de inversidn de las entidades, inclu-
yendo los relativos a materias de sostenibilidad. En este ambito, se analizardn los
tipos de inversiones con los que se han comprometido los emisores, el calendario
de salidas de flujos previsto y cémo se espera financiar las referidas inversiones.

Asimismo, se revisaran aquellas otras cuestiones especificas que sean relevantes en
cada emisor de valores objeto de supervisiéon por la CNMV.

Resumen ejecutivo
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| Cuentas anuales auditadas

Numero de cuentas anuales recibidas

Las cuentas anuales y el informe de gestién de los emisores de valores, junto con el
correspondiente informe de auditoria, se publican en la web de la CNMV vy se ins-
criben en el registro oficial previsto en el articulo 244 de la Ley 6/2023, de 17 de
marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversién (LMVSI).

El nimero de emisores de valores que remitieron cuentas anuales auditadas indivi-
duales o, en su caso, consolidadas, ascendié a 1325 ¢ (133 en 2022).

El nimero de emisores disminuy6 un 0,8 % respecto al ejercicio anterior, principal-
mente por: i) la exclusiéon de cotizacidn de varias sociedades por haber sido objeto
de una fusién transfronteriza de absorcién? o de una opa® y ii) la amortizacién de
diversos instrumentos de renta fija% lo que ha supuesto que sus sociedades emiso-
ras dejen de estar obligadas a presentar informacién financiera. La disminucién de
emisores por los motivos anteriores se vio parcialmente compensada por: i) las
salidas a bolsa de entidades no financieras' y ii) la presentacién en plazo de la in-
formacién financiera de una entidad" que en 2022 incurri6 en demora.

Informes anuales recibidos en la CNMV CUADRO 1

2021 2022 2023!
Informes anuales individuales 136 132 131
Informes anuales consolidados 128 126 124
Total de informes anuales recibidos 264 258 255
Informes especiales art. 14 R. D. 1362/2007 8 2 4

Fuente: CNMV.
1 Informes anuales e informes especiales recibidos en la CNMV hasta el 10 de enero de 2025.

Adicionalmente a lo indicado sobre el cuadro 1, se recibié el informe financiero
anual del ejercicio anterior, con informacién individual y consolidada, de un emi-
sor'' que, pese a estar obligado, no los habia remitido en plazo. En ambos casos

5 Noincluye fondos de titulizacion ni fondos de activos bancarios.
Ademas de los 131 emisores que remitieron informe anual individual, Berkeley Energia Limited solo
remite informe anual consolidado (no incluido en los datos de 2021 por no haberse recibido a la fecha
de publicacién del informe).

7 Ferrovial, S. A. y Mediaset Espafia Comunicacion, S. A.

8  Siemens Gamesa Renewable Energy, S. A.

9  Deutsche Bank, Sociedad Anénima Espaiola.

10 Cox ABG Group, S. A.y Puig Brands, S. A.

11 Innovative Solutions Ecosystem, S. A.

17



CNMV

Informe sobre la
supervision por la CNMV
de los informes financieros
anuales y principales éreas
de revision del ejercicio
siguiente

Ejercicio 2023

18

tenfan informes de auditoria con opinidn favorable y parrafo de énfasis por incer-
tidumbre material relacionada con la capacidad para continuar como empresa en
funcionamiento.

Los cuatro informes especiales de auditoria recibidos, que estan a disposicién del
publico en la web de la CNMYV, corresponden a dos emisores'> que presentaron
salvedades por limitaciones al alcance y errores o incumplimientos de las normas
en sus estados financieros de 2023. Estos informes especiales actualizan, al cierre
del primer semestre del ejercicio 2024, las circunstancias que dieron lugar a las
salvedades expresadas por el auditor en su opinién sobre las cuentas anuales del

ejercicio 2023.

El grafico 1 muestra la evolucion durante los tltimos tres afos del porcentaje de
emisores cuyos informes de auditoria presentan opinidn favorable o con salve-
dades.

Opiniones respecto de las cuentas anuales GRAFICO 1
Favorable Salvedades Denegada o desfavorable
% (eje izqdo.) (eje dcho.) (eje dcho.)
100 99,2 %
I1% e 98,5 %
95
90
85 2,9%
0
\U.U(;S-i 1,5%
go L 00% = 00%

2021 2022 2023

Fuente: CNMV.

El porcentaje de emisores con informes de auditoria con opinién favorable en 2023
se mantiene muy elevado y relativamente estable, con una disminucién muy ligera

en comparacion con el ejercicio 2022.

Informes de auditoria por mercados

En el grafico 2 se clasifican los emisores cuyos informes de auditoria presentan
opinién favorable, en funcién del mercado en el que se negocian sus valores.

A continuacién, se analiza la variacién interanual dependiendo del mercado de

cotizacidn:

12 Compaiia Levantina de Edificacién y Obras Publicas, S. A.y Duro Felguera, S. A.



- 2 emisores'3 (el 1,8 % de las sociedades cotizadas en el mercado continuo) no
presentaron informes de auditoria con opinién favorable o sin salvedades,
comparado con 1 emisor (el 0,9 %) en 2022.

—  Aligual que en 2022, ninguno de los emisores de acciones que se negocian en
modalidad de corros electrénicos y fixing'+ presentaron informes con salve-

dades.

—  El porcentaje de emisores con opinién favorable en renta fija y otros se man-
tuvo en el 100 %.

Porcentaje de emisores con informes de auditoria favorables GRAFICO 2
por mercados

% =2021 =2022 2023

Mercado continuo Corros electronicos y fixing Renta fija

Fuente: CNMV.

Tipologia de las salvedades

En relacién con el ejercicio 2023 dos emisores'3 presentaron informes de auditoria
individual y consolidado con salvedades: uno por limitaciones al alcance (uno en el
ejercicio 2022) y otro por incumplimiento de la normativa contable.

Las limitaciones al alcance son salvedades relevantes, porque reflejan que el audi-
tor no ha podido aplicar los procedimientos requeridos por las Normas Técnicas de
Auditoria, al no disponer de informacidn suficiente para formarse una opinién. En
estos casos, la CNMV exige que se subsanen aquellas limitaciones que proceden de
la propia entidad emisora.

En el caso de los informes financieros anuales del ejercicio 2023, para los dos emi-
sores se recibi6, a través de los informes especiales de auditoria, manifestacién ex-
presa de los auditores sobre la situacién de dichas salvedades al cierre del primer
semestre de 2024, indicando en el caso de uno de los emisores*> que las salvedades
se mantenian y en el caso del otro emisor'® que las salvedades se habian corregido
completamente.

13 Compania Levantina de Edificacién y Obras Publicas, S. A. y Duro Felguera. S. A.

14  Contratacion de valores con fijacidon de precios Unicos para cada periodo de subasta.
15 Compahia Levantina de Edificacién y Obras Publicas, S. A.

16  Duro Felguera, S. A.
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Parrafos de énfasis

Con relacién al ejercicio 2023, 12 emisores presentaron parrafos de énfasis en sus
informes de auditoria (9 en 2022), incluyendo, todos ellos, 1 0 mds incertidumbres
(8 emisores en 2022). La situacién en 2023 es la siguiente:

—  Seincrementa ligeramente el nimero de emisores cuyos informes de audito-
ria incorporaron parrafos de énfasis en los que el auditor manifiesta dudas
sobre la continuidad de los negocios, siendo diez'7 este afio (ocho en 2022).

—  Dos emisores'® presentaron informes de auditorfa que inclufan parrafos de
énfasis por incertidumbres acerca de la recuperabilidad de los activos (una

entidad en 2022).

—  Tres entidades presentaron informes de auditoria con parrafos de énfasis por
incertidumbres por los efectos derivados de litigios en curso (tres en 2022).

—  Un emisor?° present6 informes con pdrrafos de énfasis por incertidumbres que

afectan a otro tipo de cuestiones, como contingencias fiscales (ninguna en 2022).

—  Solo hubo un emisor® con parrafos de énfasis por tipologias distintas a las

anteriores (uno en 2022).

Informes de auditoria y revisiones limitadas sobre la informacion
intermedia

El gréfico 3 refleja la evolucién del ndmero de emisores que sometieron a algin
tipo de revision, por parte de su auditor, el informe financiero del primer semestre,

en el periodo 2022-2024.

Porcentaje de revisiones sobre el informe financiero semestral GRAFICO 3
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17 Ayco Grupo Inmobiliario, S. A,; Duro Felguera, S. A.; Ecolumber, S. A.; Nueva Expresion Textil, S. A.; Nyesa
Valores Corporacion, S. A.; Obrascon Huarte Lain, S. A, Pescanova, S. A,; Soltec Power Holdings, S. A,;
Squirrel Media, S. A., y Urbas Grupo Financiero, S. A.

18 Amper, S. A.y ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S. A.

19 Duro Felguera, S. A.; Obrascon Huarte Lain, S. A., y Pescanova, S. A.

20 Amper, S.A.

21 Pescanova, S. A.



Un 56,7 % de los emisores (59,1 % en el mismo periodo del afio anterior) someti6 Cuentas anuales auditadas
sus informes financieros intermedios del primer semestre de 2024 a algtn tipo

de revision por parte de los auditores. Este porcentaje se eleva al 97,0 % en am-

bos periodos si se consideran inicamente las entidades que forman parte del

Ibex 3523.

En el supuesto de realizar una auditoria completa (seis casos en ambos periodos),
el auditor ofrece una seguridad razonable sobre los estados financieros interme-
dios, mientras que en un trabajo de revisién limitada (66 casos en el periodo ac-
tual y 69 en el periodo precedente) la seguridad que ofrece es moderada. Respec-
to a las opiniones emitidas por los auditores, cabe destacar que ninguna contenia
salvedades.

Se recuerda que, en el supuesto de que el informe financiero semestral hubiera sido
revisado de forma voluntaria por el auditor, su informe se debe publicar integra-
mente en dicha informacién semestral, incluyendo las salvedades que, en su caso,
este hubiera determinado. En caso contrario, el informe financiero semestral debe
incluir una declaracién del emisor manifestando expresamente que no ha sido
auditado ni revisado por los auditores.

22 En el caso de entidades cuyo cierre de ejercicio no coincide con el del afo natural, se ha considerado la
informacion financiera correspondiente al primer semestre presentada durante el ejercicio 2024.
23 Seincluyen las 33 entidades del Ibex 35 que estan obligadas a remitir informacién financiera a la CNMV
(mismo numero que en el periodo anterior). Arcelor Mittal y Ferrovial no estan obligadas, al no ser
Espafa su Estado miembro de origen. 21






Il Supervision de la informacion financiera

Revision de las cuentas anuales de los emisores

La CNMYV, de conformidad con la normativa aplicable, es competente para compro-
bar que la informacién financiera periédica regulada se ha elaborado cumpliendo
con la normativa aplicable. Para el ejercicio de esta funcién, la CNMV, segtn lo
descrito por el articulo 234 de la LMVSI, puede exigir a las entidades cotizadas la
publicacién de informacién adicional, en la que se complementen los desgloses
suministrados por el emisor o se sefialen correcciones identificadas y, en su caso, se
acompanen por compromisos de reexpresiéon o reformulaciéon de la informacién
financiera periddica.

En este proceso, la CNMV se dirige a determinados emisores solicitando informa-
cién para obtener aclaraciones o datos sobre asuntos concretos. Estas solicitudes de
informacioén se realizan mediante requerimientos escritos o verbales, bien por telé-
fono, o bien en reuniones, con el fin de recabar informacién adicional.

Es importante recordar que los requerimientos de informacién son una herramien-
ta para investigar posibles incumplimientos, pero no todo requerimiento esta final-
mente relacionado con la inobservancia de la normativa contable y, en consecuen-
cia, hay respuestas de las entidades que no conllevan ninguna medida correctiva
por parte de la CNMV. La labor supervisora de la CNMV sobre los informes finan-
cieros anuales se realiza en dos niveles de revision: formal y sustantiva. De confor-
midad con las directrices de supervisién de ESMA?4, las revisiones sustantivas pue-
den ser, a su vez, completas o parciales, cubriendo estas ultimas determinadas
cuestiones especificas de la informacién financiera?>.

Todos los informes recibidos se someten a una revisién formal acerca del cumpli-
miento de determinados requisitos exigidos por la normativa vigente. En este tipo
de revision, también se incluyen otras cuestiones derivadas de cambios puntuales
en la normativa aplicable.

Ademas, se realiza una revision sustantiva sobre un nimero determinado de cuen-
tas anuales auditadas. Para identificar a las entidades que son objeto de dicha revi-
sién, se aplica un modelo mixto de seleccién basado en el riesgo y en la rotacién
aleatoria, de conformidad con las directrices de supervisiéon de ESMA.

24 Directrices de ESMA - Guidelines on enforcement of financial information. https://www.esma.europa.eu/

sites/default/files/library/esma32-50-218 guidelines on_enforcement of financial information es.

pdf
25 Engeneral, las prioridades definidas por ESMA'y por la CNMV, asi como, entre otras, aquellas operaciones

que hayan tenido una repercusion significativa en el ejercicio.
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El concepto de riesgo que se utiliza en el modelo combina dos factores:

—  Laprobabilidad de que los estados financieros y la informacién no financiera
contengan un error material.

- El impacto potencial que podrian tener los eventuales errores materiales en la

confianza de los mercados y en la protecciéon de los inversores.

La seleccién basada en el riesgo se complementa con criterios aleatorios de mues-
treo y de rotacién para asegurar que la informacién financiera y no financiera de
todos los emisores se revisa, al menos, una vez en cada ciclo de rotacién, de diez

anos.

Revision formal

La revisién formal sobre las cuentas anuales y los informes de gestién correspon-
dientes al ejercicio 2023 supuso, al menos, comprobar que:

i) La declaracién de responsabilidad sobre el contenido del informe financiero
anual estd firmada por todos los administradores (articulo 8 del Real Decreto
1362/2007, de 19 de octubre).

Cuando falta alguna firma y no se justifica adecuadamente la causa, se solicita
una declaracién expresa del secretario del consejo acerca de si le consta la
disconformidad del administrador no firmante.

ii)  Se ha remitido, de acuerdo con el Reglamento Delegado (UE) 2019/815 de la
Comision, de 17 de diciembre de 2018, el informe financiero anual en el forma-
to FEUE, para lo cual se realizan comprobaciones técnicas formales respecto
a la obligatoriedad de la elaboracién de los ficheros en formato xHTML.

Ademas, en el caso de los estados financieros consolidados, elaborados de
acuerdo con las normas internacionales de informacién financiera (NIIF), se
comprueba la existencia del etiquetado, que ha de realizarse empleando el
lenguaje XBRL (Extensible Business Reporting Language), conforme a la taxo-
nomia NIIF.

iii) El informe anual de gobierno corporativo (IAGC) y el informe anual de remu-
neraciones de los consejeros (IARC) se incluyen como parte del informe de
gestién e incorporan la descripcion del sistema de control interno de la infor-
macioén financiera (SCIIF).

iv) No existen diferencias significativas entre las cuentas anuales y la informa-
cién financiera del segundo semestre previamente remitida y, en caso de
haberlas, que se han comunicado dentro del plazo de diez dias habiles si-
guientes a la formulacién de las cuentas, de acuerdo con el articulo 16.3 del
Real Decreto 1362/2007.

v)  El estado de informacién no financiera (EINF) se incluye, cuando sea precep-
tivo, como parte del informe de gestion, de conformidad con la Ley 11/2018, de
28 de diciembre.



vi) El contenido de las salvedades y de los parrafos de énfasis de los informes de
auditorfa son adecuados.

vii) Las cuestiones detectadas en las revisiones de ejercicios anteriores se han co-
rregido o desglosado adecuadamente.

Como resultado de esta revisién formal, se requirié a una entidad por incumpli-
miento de la remisién de informacion financiera en el plazo establecido. Ademas,
se solicit6 informacién adicional a un emisor con relacién a las salvedades inclui-
das en sus informes de auditoria individual y consolidado.

Asimismo, se contact6 telefénicamente con 48 entidades por temas formales, prin-
cipalmente por: i) no cumplir con los requisitos minimos de publicacién relativos
al FEUE?Y, ii) defectos en el contenido del certificado del secretario del consejo o de
la declaracién de responsabilidad de los consejeros, iii) contenido incompleto del
informe financiero anual o consolidado, y iv) existir diferencias significativas entre
los estados financieros incluidos en el informe financiero anual y la informacién
financiera periddica remitida previamente.

Revision sustantiva

Durante 2024 se solicité informacidén adicional a 30 entidades??, en relacién con la
conformidad de su informacién con la normativa contable. La informacién solici-
tada consistié en: i) aportacién de informacién adicional sobre cuestiones relativas
a politicas contables de reconocimiento o valoracién (24 entidades) y ii) ampliacién
de los desgloses de informacién suministrados en el informe financiero anual (27
sociedades).

También se hicieron diversas recomendaciones a 18 entidades para su considera-
cién en futuras cuentas anuales.

Adicionalmente, se contactd con 14 sociedades para pedir aclaraciones o hacer reco-
mendaciones relativas a las APM y con 30 sociedades por cuestiones relativas al
FEUE.

Actuaciones mas relevantes de 2024

A continuacién, se explican las principales actuaciones realizadas por la CNMV
respecto a las dreas prioritarias que se identificaron en el informe anual del ano
pasado, respecto de las cuentas anuales de 2023, asi como sobre aquellas otras que
supusieron un mayor nimero de actuaciones de supervisién de las entidades.

El grafico 4 muestra las principales actuaciones de supervisién en relacidn con las
cuentas anuales de los ejercicios 2021 a 2023.

26 De conformidad con el articulo 4 del Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre, los emisores deberan
publicar el informe financiero anual en su pagina web, que deberd estar elaborado en su totalidad en el
formato FEUE para cumplir con el Reglamento Delegado 2019/815 de la Comision, de 17 de diciembre
de 2018. Como resultado de la revision formal sobre las cuentas anuales de 2023, 22 entidades tuvieron
que modificar la informacién publicada en su pagina web, al identificarse que esta no cumplia con los
requisitos del FEUE.

27 Entre estas entidades se encontraba el 15,9 % de los emisores sujetos a revision sustantiva.
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Actuaciones de supervision relativas a las cuentas anuales’ GRAFICO 4
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Fuente: CNMV.

1 Seincluyen las solicitudes o requerimientos de informacidn realizados a emisores sujetos a revision formal
y sustantiva, sin tener en cuenta aquellas relacionadas con el EINF, el FEUE ni las relativas a demoras en el
envio de la informacién financiera.

En la mayoria de los casos, las explicaciones aportadas por el emisor en respuesta
a la solicitud de la CNMYV justificaban la politica contable adoptada. En otros, el
ajuste que se derivaria de haber aplicado un criterio mas acorde con la normativa
vigente o la falta de un determinado desglose de informacién no habrian tenido un
efecto material sobre la imagen fiel de los estados financieros considerados en su
conjunto. Sin embargo, en aquellas situaciones en las que el criterio utilizado por
la entidad no fue congruente con la norma y el ajuste fue suficientemente material,
se requirio la reformulacién o reexpresion de sus estados financieros. Asimismo,
en caso de errores significativos relativos a una o varias cuestiones concretas inclui-
das en la informacién financiera publicada por las entidades, se emitié una nota
correctiva o un compromiso futuro de correccién.

28

-  Dos emisores® se comprometieron a reexpresar, en las cuentas anuales de

2024, las cifras comparativas correspondientes al ejercicio 2023 para:

i)  Reconocer una provisién por un contrato oneroso, al haber reestimado
los costes inevitables por el cumplimiento de sus obligaciones y registra-
do la penalizacién por retraso en un contrato con clientes.

ii)  Corregir la presentacion de varias transacciones en el estado de flujos de
efectivo.

—  Dos emisores incluyeron en sus respuestas al requerimiento previo de la
CNMYV, publicada en la web, una o varias notas correctivas?9, relativas a los
siguientes asuntos:

28 Duro Felguera, S. A.y TR Hotel Jardin del Mar, S. A.

29 De acuerdo con las directrices de supervisién de la informacién financiera publicadas por ESMA, una
nota correctiva es la expedicién por parte de un supervisor o un emisor, iniciada o exigida por un
supervisor, de una nota en la que se hace publico un error significativo relativo a una o varias cuestiones
concretas incluidas en la informacién financiera publicada previamente y, salvo que resulte inviable, la
informacion corregida.



i)  El cumplimiento de las directrices sobre APM.

ii)  El desglose de informacién significativa sobre las caracteristicas de los
contratos de arrendamiento vigentes, necesaria para su correcta com-

prension.

iii) La descripcidn de su politica contable de ingresos (obligaciones de des-
empeno, asignacién del precio, programas de fidelizacién de clientes,
etc.).

iv) Lacorreccién de un desglose de informacion relativo a las existencias del

emisor.

—  Enel caso de seis emisores, las actuaciones de supervisién de las cuentas anua-
les de 2023 dieron lugar a uno o varios compromisos de correccion a futuro
de la informacién financiera, relativos a: i) cuestiones referentes a la normati-
va contable de aplicacion (cinco entidades) y ii) el cumplimiento de las direc-
trices sobre APM (tres emisores).

Adicionalmente, ocho emisores se comprometieron a corregir en las proxi-
mas cuentas anuales las incidencias detectadas relativas al etiquetado de su
informe financiero en FEUE.

En estos casos, los emisores asumieron el compromiso de modificar el trata-
miento contable, o ampliar los desgloses, en las cuentas anuales del ejercicio
2024. Los temas a los que se refieren los citados compromisos se detallan en
los siguientes apartados de este capitulo.

Por ultimo, y como parte del proceso de revisién, se mantuvieron reuniones con
27 entidades en el marco de la supervisién de sus estados financieros y con otras
8 entidades en el contexto de la admisién a negociacion de sus acciones.

Adicionalmente, se asistié a reuniones con el Banco de Espafia, con el Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC) y con otros supervisores de los merca-
dos de valores de fuera de la Unién Europea, asi como a encuentros con las 4 mayo-
res firmas auditoras, que emitieron el 86,4 % de los informes de auditoria de las
entidades cotizadas.

En relacién con las materias objeto de las solicitudes de informacién adicional a
las entidades, debe recordarse que en el Informe sobre la supervision de las cuentas
anuales 2022 se desglosaron las dreas en las que la CNMYV iba a centrar la revision
de los informes financieros anuales del ejercicio 2023.

A continuacién, se describen con mayor detalle las principales actuaciones de su-
pervisién llevadas a cabo a lo largo del ejercicio 2024.

Seguimiento de las areas prioritarias de las cuentas anuales de 2023

Para la revision de las cuentas anuales del ejercicio 2023, ESMA establecié, en octu-
bre de 2023, las siguientes areas prioritarias comunes de supervisién de la infor-
macién financiera: i) las cuestiones relacionadas con el clima y ii) el entorno macro-
econdmico.

Supervision de la
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También destacé otros aspectos, como el seguimiento de las directrices de ESMA
sobre APM vy el etiquetado en bloque de las cuentas anuales en el FEUE.

Por su parte, la CNMV decidi6 incluir, como prioridad adicional de la informacién
financiera, un analisis mds detallado de las determinaciones del valor razonable y
del efecto, en su célculo, de las incertidumbres asociadas a las inversiones inmobi-
liarias e instrumentos financieros.

El cuadro 2 resume las actuaciones de supervisién llevadas a cabo relativas a las
areas prioritarias, junto con su conclusién:

Actuaciones de supervision relativas a las areas prioritarias CUADRO 2
N.° de entidades sobre las que se han Conclusién de las

Areas prioritarias de revisién y otros realizado actuaciones actuaciones’
aspectos destacados por ESMA Solicitud de

. . Recomendaciones

informacion
Entorno macroeconémico 11 9 1 compromiso a futuro
Cuestiones relacionadas con el clima 12 7 -
Formato Electrénico Unico Europeo 30 16 8 compromisos a futuro
Medidas alternativas del rendimiento 8 7 1 nota correctiva

3 compromisos a futuro

Fuente: CNMV.
1 Solo se destacan las actuaciones que tuvieron como resultado una reformulacion, reexpresion, nota
correctiva o compromiso de correccion a futuro.

En relacién con la prioridad de supervisién relativa al entorno macroeconémico, la
CNMYV llevé a cabo durante 2024 sendos analisis especiales respecto de: i) los des-
gloses sobre la determinacién de los valores razonables de las inversiones inmobi-
liarias y ii) los desgloses sobre la determinacién de los valores razonables de los
instrumentos financieros valorados a coste amortizado. Las conclusiones de este
andlisis se desarrollan en el capitulo III del informe.

A continuacidn, se describen las actuaciones de supervisién llevadas a cabo por la
CNMYV relativas al impacto del entorno macroeconémico en el resto de areas de los
emisores.

Entorno macroeconémico

La CNMV ha llevado a cabo sus actuaciones atendiendo a dos ejes principales sefa-
lados por ESMA en su comunicado de octubre de 2023 para la supervisién de infor-
mes financieros anuales de 2023: i) los riesgos financieros, en particular en lo que
se refiere a los efectos que los factores macroeconémicos tienen en la (re)financia-
cién de las entidades, y ii) la medicidn del valor razonable y los desgloses de infor-
macién relacionados.

Riesgos de refinanciacion y otros riesgos
Las labores de supervisién de la CNMV durante 2024 se centraron especialmente

en los desgloses referidos a: i) los efectos del aumento de los tipos de interés en la
(re)financiacidn, ii) el riesgo de liquidez vy iii) la aplicacién de la contabilidad de



coberturas. En concreto, se solicité informacién adicional y se remitieron recomen-
daciones en relacién con:

—  La aplicacién de los parrafos (parr.) 39 y B11D de la NIIF 7 en referencia a la
utilizacién de flujos de efectivo contractuales no descontados en los analisis
de vencimientos.

—  Desgloses relativos a los andlisis de sensibilidad del resultado y del patrimo-
nio neto ante cambios razonablemente posibles de los tipos de interés.

—  Condiciones principales de los contratos de factoring y los acuerdos de finan-
ciacién a proveedores (confirming), y su impacto en los estados financieros.

—  Informacién adicional sobre cldusulas modificadas e impactos de la deuda
renegociada durante el ejercicio. También se solicité6 que se proporcionaran
los juicios y estimaciones aplicados para clasificar las modificaciones como
sustanciales (NIIF 9, parr. B3.3.6).

—  Aclaraciones sobre las relaciones de cobertura interrumpidas (NIIF 7, parr. 24C).

—  Desgloses cuantitativos y cualitativos sobre acuerdos de garantia, en particu-
lar, el valor en libros de activos pignorados, plazos y condiciones relacionados
con su pignoracion (NIIF 7, parr. 14).

—  En el caso de algunas entidades financieras, se solicité que detallaran los im-
pactos del entorno macroecondmico en las transacciones previstas, en parti-
cular, respecto a la posibilidad de discontinuar la contabilidad de coberturas
en casos de incremento de riesgo fallido.

Como consecuencia del analisis de la informacién adicional aportada por las entida-
des, una entidad no financiera se comprometié a informar en futuras cuentas anua-
les sobre las garantias otorgadas a acreedores financieros y activos pignorados.

Cuestiones relacionadas con el clima

Por tercer afio consecutivo, entre las prioridades de revisién fijadas por ESMA para
el ejercicio 2023, se incluy6 el analisis de las cuestiones relacionadas con el clima
en la informacién financiera y el EINF.

Como resultado de las labores de supervisién de la CNMYV, se puso de manifiesto
que aun existe cierto margen de mejora en la informacién aportada por los emiso-
res, incluidos aspectos generales tales como: i) la justificacién de por qué se ha
considerado que los riesgos derivados del clima no son relevantes para la informa-
cién financiera de las entidades, ii) el impacto del cambio climatico en la esti-
macioén de la vida 1til de los activos no financieros y el riesgo crediticio, o iii) posi-
bles efectos adversos en el acceso a la financiacién ajena.

A continuacion, se resumen las principales actuaciones de supervision llevadas a
cabo respecto a las cuestiones especificas destacadas en el documento de ESMA
sobre las cuentas anuales del ejercicio 2023.
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Coherencia entre los estados financieros NIIF y el EINF

La prioridad de ESMA busca coherencia entre las asunciones realizadas en la elabo-
racién de los test de deterioro o el cdlculo de las provisiones y los planes de accién
definidos para combatir el cambio climatico.

En este sentido, se solicit6 a varias entidades que ampliasen la informacién aporta-

da sobre los siguientes asuntos:

—  Razones por las que las cuestiones medioambientales fueron identificadas
como asuntos materiales en el EINF, pero no se incluyé suficiente informa-
cién sobre sus riesgos en los estados financieros NIIF. Entre otra informacién,
se pidi6 a las entidades que explicasen el andlisis realizado sobre sus potencia-
les efectos y el horizonte temporal contemplado.

—  Efectos reconocidos en los estados financieros por proyectos relacionados con
la prevencion de riesgos medioambientales descritos en el EINF.

- Correspondencia entre las provisiones medioambientales reconocidas en los
estados financieros y los principales asuntos en materia de sostenibilidad des-
critos en el informe de sostenibilidad.

—  Aclaraciones sobre si las hipdtesis consideradas en sus test de deterioro y en
las valoraciones de activos inmobiliarios son coherentes con los planes de in-
version necesarios para cumplir sus compromisos en materia climatica.

Asimismo, se recomendé a algunas sociedades que identificaron en su EINF la evo-
lucién de los precios de las materias primas energéticas como un asunto material,
que incorporasen en el informe financiero anual informacién sobre cémo gestio-
nan el riesgo del incremento de precios o que incluyesen un andlisis de sensibilidad.

Derechos de emisién de CO, y certificados de energia renovable

ESMA seniald en su prioridad la importancia de que los emisores explicasen cémo
afectan a su desempeno financiero las provisiones reconocidas, cuando las emisio-
nes de gases de efecto invernadero (GEI) generan obligaciones de adquirir derechos
de emision que superan los que el emisor posee en ese momento.

A este respecto, se solicité a varios emisores que explicasen el tratamiento contable
aplicado a los derechos de emisiéon de GEI asignados de manera gratuita, y cémo
estiman el precio de los derechos que se tendran que adquirir en el mercado por
exceder los asignados. También se pidié una ampliacién de informacién a aquellas
sociedades que habian vendido derechos de emisién de GEI excedentarios a lo lar-

go del ejercicio 2023.

En aquellos casos en que un cambio razonablemente posible en el precio de los
derechos de emisién de GEI pudiera afectar de manera significativa al resultado del
ejercicio o al patrimonio neto, se solicité a las entidades un analisis de sensibilidad
que mostrase los potenciales impactos.

Asimismo, se solicité informacién adicional a entidades que realizaron transac-
ciones con certificados de energia verde, o garantfas de origen, para que



detallasen: i) las principales caracteristicas de estos certificados y los paises en
los que estan vigentes, ii) el tratamiento contable aplicado, iii) el impacto conta-
ble en los estados financieros correspondientes al ejercicio 2023 y iv) los posibles
compromisos futuros.

Impacto de los riesgos derivados del clima en el deterioro de activos no financieros

ESMA enfatiza la importancia de que las entidades aporten informacién clara so-
bre el impacto de los riesgos climdticos en la estimacién de las hipétesis clave y en
la identificacién de indicios de deterioro.

Este asunto ha supuesto numerosas solicitudes de informacién a los emisores, en-
tre las que destacan:

—  Coémo se incorpor6 el riesgo climatico al analisis de recuperabilidad de los
activos no financieros y los activos por impuestos diferidos, incluyendo infor-
macidn concreta sobre los flujos proyectados para el periodo cubierto por el
plan de negocio, las tasas de descuento, las tasas de crecimiento y el valor re-
sidual de los activos.

—  El modo en que han estimado qué cambios en los precios de la energia eran
«razonablemente posibles» en el contexto del analisis de sensibilidad del valor
recuperable.

A este respecto, se recomendd a algunos emisores la conveniencia de aportar
un andlisis de sensibilidad independiente para cada una de las materias pri-
mas energéticas para las que tienen una exposicion significativa.

—  De qué manera se han incorporado al test de deterioro los acuerdos de compra
de energia (PPA), los certificados de energia verde y la compra de derechos de

emision de CO,.

—  Coémo se consideraron los riesgos climaticos, ya sean fisicos o de transicidn,
en la identificacion de indicios de deterioro de los activos no financieros.

—  Los impactos concretos de la dana ocurrida en la Comunitat Valenciana sobre
las infraestructuras mantenidas en la regién.

A este respecto, se pregunté a las entidades si, como consecuencia de este su-
ceso, habian reevaluado sus riesgos fisicos derivados del cambio climéatico o

su politica de adaptacion.

En aquellos casos en que el cambio climatico no parece ser significativo para las
entidades, y no se incluye informacién clara en los estados financieros NIIF, se
hicieron recomendaciones para que se indicase expresamente este hecho en las
cuentas anuales de futuros ejercicios.

Acuerdos para fijar el precio de la energia (PPA)
Como resultado de las labores de supervisiéon de la CNMYV, se solicit6 informacién

adicional a varias entidades acerca de: i) las principales caracteristicas de estos
contratos, ii) los paises en los que se mantienen, iii) la relacién del volumen de
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energia contratado respecto al total consumido por el grupo, iv) el tratamiento
contable aplicado y iv) los impactos reconocidos en los estados financieros corres-
pondientes al ejercicio 2023.

Consideraciones especificas para las entidades financieras

ESMA destacaba en sus prioridades de supervision la necesidad de que las entida-
des financieras informasen sobre su participacion en financiacién verde, asi como
la incorporacién del riesgo climatico en los modelos empleados para determinar las
provisiones por pérdidas crediticias esperadas.

En este contexto, la CNMV pidié informacién adicional a las entidades sujetas a
revisién sustantiva acerca de los siguientes asuntos:

—  Condiciones de los activos financieros cuyo tipo de interés esta vinculado a
objetivos medioambientales, sociales o de gobernanza (en adelante, ASG), de
modo que se puedan comprender los impactos y evaluar la naturaleza y el al-
cance de sus riesgos especificos.

—  Juicios significativos aplicados para evaluar si los referidos activos consisten
en pagos de principal e intereses sobre el principal pendiente y si, por tanto,
pueden valorarse al coste amortizado.

—  Cémo se ha evaluado la necesidad de separar algin derivado implicito en el
contrato.

Ademas, en relacién con el impacto de los riesgos climaticos en la estimacién de
las pérdidas esperadas, se pidi6 a las entidades que ampliasen la siguiente infor-

macion:

- De qué manera se consideraron los riesgos medioambientales en la estima-
cién de las pérdidas por riesgo de crédito.

En el caso de haber considerado que la incorporacién de los referidos riesgos
se realiza indirectamente a través de las vias que dotan a las estimaciones de
una visién prospectiva, se pregunté a las entidades sobre: i) la sensibilidad
de estas estimaciones a los riesgos medioambientales, y ii) cémo se asegura la
diferenciacién de los deudores dependiendo de cémo les impactan estos ries-
gos medioambientales.

—  Siseestatrabajando en métodos diferentes para considerar los riesgos medioam-
bientales y climaticos en la estimacién de las provisiones por pérdidas espera-
das que permitan diferenciar los deudores en funcién de cémo les impacten
estos riesgos y, en caso afirmativo, el calendario de implementacién esperado.

Como resultado de las actuaciones de supervision de la CNMYV relativas a las cues-
tiones climdticas, no se identificaron incumplimientos significativos de la normati-
va contable ni omisiones de informacién relevantes.



Formato Electrénico Unico Europeo (FEUE)

El Reglamento Delegado (UE) 2019/8153° de la Comisién, de 17 de diciembre de
2018, relativo al FEUE, requiere que el informe financiero anual de los emisores con
valores admitidos a cotizacién en mercados regulados se prepare en formato elec-

tronico.

Adicionalmente, los emisores que presenten estados financieros consolidados es-
tan obligados a cumplir con los requisitos de etiquetado, los cuales se aplican a
los estados financieros principales y a las notas de la memoria. En el ejercicio
2023 se recibieron los informes financieros anuales en formato FEUE correspon-
dientes a 130 sociedades3’, de las cuales 7 presentaron tnicamente cuentas anua-
les individuales.

A este respecto, por segundo ano consecutivo, el documento de prioridades de su-
pervisiéon establecido por ESMA destaco diversas cuestiones relacionadas con el
FEUE. Continuado con lo realizado en anos anteriores, durante 2024 la CNMV lle-
v6 a cabo revisiones de aspectos especificos del FEUE. Como resultado, se contactd
con 28 emisores para comunicarles diversas incidencias, siendo las principales las
siguientes:

—  Se solicit6 a dos emisores que remitiesen nuevamente el informe financiero
anual por no haber incorporado todo el contenido de los informes financieros
en formato xHTML, debido a la inclusién de la totalidad o parte del informe
financiero anual como imagen. Se contact6 con otras cinco entidades por
otras incidencias en esta area.

En este sentido, la guia 4.1.3 del manual de reporte de ESMA3? especifica cla-
ramente que no se deben incorporar imagenes que contengan informacién
financiera, limitdndose su uso al contenido relacionado con la marca, fotogra-

fias, graficos, etc.

—  Se solicitd a una entidad que remitiese nuevamente el informe financiero
anual porque, entre otras incidencias en el etiquetado, habia etiquetado las
partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de flujos de efectivo
para el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2022 y el 31 de di-
ciembre de 2023, cuando debian referirse el periodo comprendido entre el 1
de enero de 2023 y el 31 de diciembre de 2023.

Se contactd con 14 entidades que habian utilizado extensiones con un atributo
balance (acreedor/deudor) aparentemente inadecuado, o que habian asignado
un signo incorrecto a ciertas partidas.

- Se comunicé a tres entidades la existencia de errores en los atributos de escala
y decimales utilizados en el etiquetado de ciertos importes.

30 https://www.boe.es/doue/2019/143/L00001-00792.pdf
31 Las cuentas anuales de las entidades cuyas acciones se admitieron a negociacion durante el ejercicio
2024 no estén elaboradas en formato FEUE.

32 https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma32-60-254 esef reporting _manual.pdf
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- Sesolicité a cinco emisores que revisasen el uso de determinadas extensiones
aparentemente innecesarias, dado que ya existian elementos en la taxonomia
de base que se correspondian con el concepto etiquetado, o por el uso aparen-
temente incorrecto de determinadas etiquetas de la taxonomia de base.

—  Se contact6 con tres entidades por incidencias relacionadas con el anclaje de
las extensiones al elemento de la taxonomia de base cuyo alcance o significa-
do contable mas amplio sea el mas préximo.

-  Se pidi6 a siete entidades que analizasen si el codificado subyacente de las
etiquetas asignadas a las tablas de las notas de la memoria permitian su ade-

cuada legibilidad.

Debido a la trascendencia de las incidencias detectadas, ocho emisores se compro-
metieron a corregir en futuros ejercicios las cuestiones puestas de manifiesto por
la supervisién de la CNMV.

Por otra parte, se contacté con 22 emisores para solicitarles que incluyesen en su
pagina web sus informes financieros anuales en formato FEUE de manera adecua-
da. Cabe recordar que el articulo 4 del Real Decreto 1362/2007 sefala que el emisor
debe publicar en su pagina web la informacién regulada, que incluye el informe
financiero anual, y que este, de conformidad con el Reglamento Delegado 2019/815,
se debe elaborar en su totalidad segiin el FEUE. Todo ello, sin perjuicio de que los
emisores, de manera adicional, publiquen en su pdgina web el informe financiero
anual en formato PDF, aunque en ese caso deberan indicar que el documento ofi-
cial es el elaborado conforme al FEUE.

Por dltimo, la CNMV recomienda a los emisores que tengan en cuenta lo indicado
en el capitulo IV de este informe respecto a la prioridad de supervision relativa al
FEUE fijada por ESMA para los informes financieros anuales de 2024.

Medidas alternativas del rendimiento (APM)

Desde la publicacién de las directrices de ESMA en 2015, la CNMV ha llevado a
cabo una supervision estrecha de las APM. Durante 2024 se realizaron solicitudes
de informacién y recomendaciones sobre aquellas entidades revisadas que no cum-
plian integramente con lo indicado por las directrices de ESMA, siendo los princi-
pales incumplimientos los siguientes:

- Falta de identificaciéon como APM de algunas de las magnitudes alternativas
incluidas en el informe de gestion.

En ocasiones, las entidades consideran que debe cumplirse con las directrices
de ESMA solo para las APM mas significativas y que se utilizan con mayor
recurrencia. En este sentido, la CNMYV recuerda que las directrices resultan de
aplicacién a la totalidad de las medidas alternativas del rendimiento que se
utilicen en la informacién publica (informacién privilegiada, otra informa-
cidén relevante, folletos, informes anuales o semestrales) sin excepciones.



—  Omisidén del importe o la naturaleza de los ajustes incluidos para poder conci-
liar las APM con la magnitud mds cercana extraida de los estados financieros
principales.

—  Variaciones en las APM utilizadas de un ejercicio a otro, sin incluir la corres-
pondiente informacién acerca de los motivos por los que se considera que las
nuevas magnitudes empleadas son de utilidad, o por qué las magnitudes que
dejan de utilizarse ya no proporcionan informacién relevante.

- Falta de coherencia en la definicién o forma de célculo de las APM entre dis-

tintos documentos.

En aquellos casos en que se identificaron incumplimientos relevantes de las direc-
trices, se pidié a las entidades que informasen sobre las medidas a adoptar para
mejorar la calidad de la informacidn y el grado de cumplimiento con las directrices
en las préximas comunicaciones, a fin de asegurar que la informacién publicada
sobre el rendimiento financiero sea transparente, no sesgada, util y comparable, y
que proporcione a los usuarios de la informacién financiera un mejor conocimien-
to de su contenido.

En todos los casos, las sociedades aportaron la informacién solicitada y, debido a la
relevancia de los incumplimientos:

—  Un emisor emitié una nota correctiva identificando como APM algunas mag-
nitudes incluidas en su informe integrado y aportando toda la informacién

requerida por las directrices.

—  Tres entidades asumieron compromisos a futuro para mejorar el cumpli-
miento con las directrices mediante:

i)  La incorporacién en el informe financiero anual de los desgloses necesa-
rios para todas las APM utilizadas, en lugar de informar solo de las mas
relevantes.

ii) Laampliacién de la informacidn relativa a la naturaleza e importe de los
ajustes necesarios para conciliar las APM con la magnitud contable mas
préoxima.

iii) Enla medida de lo posible, reducir la utilizacién de APM para evitar que

sus explicaciones puedan ser consideradas prominentes.

La CNMYV recomienda a los emisores la lectura atenta de las actuaciones y conclu-
siones del analisis transversal sobre APM realizado en 2021, publicado como parte
del Informe sobre la supervisién de los informes financieros anuales y principales
dreas de revision del ejercicio siguiente. Ejercicio 2020 (pag. 3933).

33  https://www.cnmv.es/DocPortal/Publicaciones/Informes/IA_2020.pdf#page=39
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Seguimiento de otras cuestiones requeridas

El cuadro 3 resume las principales actuaciones de supervision llevadas a cabo, rela-

tivas a cuestiones distintas de las areas prioritarias, junto con su conclusién:

Actuaciones de supervision relativas a otras areas de revision

N.° de entidades sobre las que se han
realizado actuaciones

CUADRO 3

Solicitud Conclusién de las
Areas de revisién deinformacién Recomendaciones actuaciones’
Refinanciaciones, contabilidad de coberturas, clasificacion y otros 16 6 1 compromiso a futuro
temas relativos a instrumentos financieros
Deterioro de valor de activos financieros 9 3 2 compromisos a futuro
Desgloses relacionados con los riesgos de instrumentos financieros 8 6
Impuestos 12 3
Deterioro de valor de activos no financieros 10 3 1 compromiso a futuro
Paquete de consolidacién 9 5
Provisiones 8 3 1 reexpresion
Ingresos 7 2 1 reexpresion
1 nota correctiva
1 compromiso a futuro
Arrendamientos 5 2 1 nota correctiva
Informacién segmentada 4 2 1 compromiso a futuro
Presentacion del rendimiento financiero 4 3 1 reexpresion
Inmovilizado material, inmaterial e inversiones inmobiliarias 4 1
Combinaciones de negocios 3 2
Activos n/c mantenidos para la venta 2 -
Contratos de seguro 1 2
Otros 15 7 1 nota correctiva

2 compromisos a futuro

Fuente: CNMV.

1 Solo se destacan las actuaciones que tuvieron como resultado una reformulacion, reexpresion, nota correctiva o compromiso de correccién a

futuro.

Cuestiones relativas a instrumentos financieros (NIIF 7, NIIF 9)

ESMA fijé entre las prioridades de supervisiéon para los informes financieros de

2023 el impacto del entorno macroeconémico en los riesgos de refinanciacién y

otros riesgos financieros. Las actuaciones de supervision realizadas sobre este

asunto se describen en el anterior apartado «Entorno macroeconémico» de

este mismo capitulo.

Por otro lado, la CNMYV realiz6 durante 2024 un andlisis especial respecto de los

desgloses sobre la determinacion de los valores razonables de los instrumentos fi-

nancieros valorados a coste amortizado, cuyas conclusiones se desarrollan en el

capitulo III del presente informe.

A continuacidn, se describen las actuaciones de supervisidn relativas a instrumen-

36 tos financieros que no se tratan en otros apartados.



Refinanciaciones, contabilidad de coberturas, clasificacion y otros temas relati- Supervision de la

. . informacién financiera
VvOs a Instrumentos ﬁnanc1eros

Los principales asuntos sobre los que se solicité informacién adicional a los emiso-
res fueron los siguientes:

—  Informacién sobre la naturaleza, caracteristicas y tratamiento contable de
los instrumentos financieros que tengan una relevancia significativa para el
emisor, asi como sobre su evolucién a lo largo del ejercicio. Entre otras actua-
ciones y sobre este asunto se solicité mayor detalle sobre:

i) La politica contable aplicada para el registro y valoracién de emisiones
de participaciones preferentes y el devengo de sus cupones.

ii) Las condiciones de determinados préstamos a empleados para la adqui-
sicién de acciones propias o de otras sociedades del grupo, indicando si
existen opciones de compra.

iii) Las caracteristicas de unas permutas de tipo de interés que justifiquen
que no se separe el derivado implicito del contrato principal de deuda

(NIIF 9, parr. 4.3.3).

- Desglose del valor razonable de cada clase de activos y pasivos financieros, de
forma que permita realizar las comparaciones con los correspondientes im-
portes en libros reflejados en el balance (NIIF 7, parr. 25).

—  Consideracién de los indicios de que el coste puede no ser representativo del
valor razonable de las inversiones en instrumentos de patrimonio y en con-
tratos sobre estos instrumentos (NIIF 9, parr. B5.2.4).

Por otra parte, justificacién de que el valor liquidativo de las inversiones en
instituciones de inversion colectiva (IIC) no refleje su valor razonable de
manera mas fiable que su coste.

—  Tratamiento contable de las participaciones en IIC no consolidadas, que de-
ben clasificarse como activos financieros valorados a valor razonable con cam-
bios en resultados, sin que exista la opcién de presentar los cambios posterio-
res del valor razonable en otro resultado global, opcién tinicamente disponible
para aquellos instrumentos que cumplan con la definicién de instrumentos
de patrimonio (NIIF 9, parr. BCs.21).

- Desgloses relativos a la utilizacién de coberturas y al tratamiento contable
aplicado (NIIF 7, parrs. 21A a 24]).

—  Juicios y estimaciones aplicados para determinar que una refinanciacién de
deuda ha supuesto una modificacién sustancial de las condiciones del pasivo
financiero original, y el tratamiento contable aplicado.

—  Politicas contables y juicios significativos aplicados en relacién con los pro-
gramas de financiacién TLTRO III (BCE) y TESME (Banco de Inglaterra) a
entidades financieras para incentivar la concesién de crédito no hipotecario a
empresas y hogares, incluyendo el tratamiento contable de los cambios en las
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estimaciones de pago derivados de la reevaluacién del cumplimiento de los
umbrales de concesién de crédito establecidos en dichos programas, asi como
los criterios utilizados para determinar si los préstamos otorgados en estos
programas se pueden considerar concedidos a un tipo de interés inferior al de
mercado.

Como resultado del analisis de la informacién adicional aportada por las entidades,
un emisor se comprometié a informar en préoximos ejercicios de los aspectos mas
relevantes de su relacién con una participada y sobre los juicios aplicados para
concluir que no existe influencia significativa, pese a tener representacién en el
consejo de administracion.

Deterioro de valor de activos financieros y desgloses relacionados

A continuacién, se describen los asuntos mds relevantes sobre los que se solicit6
informacién a las entidades bancarias durante 2024:

—  Enrelacién con los ajustes posteriores al modelo (overlays), una justificacién
de su aplicacién, la metodologia utilizada para su célculo y el impacto en el
importe de las pérdidas crediticias esperadas en cada fase de riesgo de crédito
y en la clasificaciéon de los activos financieros entre dichas fases. La omisién
de este Ultimo efecto podria derivar en una cobertura del riesgo insuficien-
te de acuerdo con la NIIF 9, que exige capturar todos los riesgos identificables
en las probabilidades de impago (PD), que afectan a la clasificacién de los ac-
tivos financieros por fases de riesgo de crédito.

Por otra parte, se pregunté si se habia utilizado algiin enfoque sectorial que
hubiera tenido en cuenta el impacto del aumento de los tipos de interés en la
capacidad de pago de los clientes titulares de, entre otros, préstamos hipoteca-
rios, asi como en la valoracién de los activos inmobiliarios utilizados como
colaterales de dichos préstamos.

- El desglose de los valores utilizados en las hip6tesis macroeconémicas em-
pleadas en los distintos escenarios para determinar las pérdidas crediticias
esperadas, asi como una justificacién del modo en que se considerd la existen-
cia de no linealidad entre los cambios en las condiciones econémicas y dichas
pérdidas al elaborar los escenarios macroeconémicos y asignar probabilida-
des a cada uno de ellos.

En ese sentido, también se requirié informacién adicional que respaldase el
grado de severidad de los escenarios pesimistas.

-  Enrelacién con el incremento significativo del riesgo de crédito, un desglose
de los umbrales cuantitativos empleados para identificar su existencia, desa-
gregados por carteras en caso de diferencias significativas entre ellas.

A ese respecto, también se solicitaron explicaciones sobre el uso de incremen-
tos absolutos de la PD como umbrales y, en caso de que estos fueran elevados,
una justificacién de su compatibilidad con lo establecido en la NIIF 9.

—  Las razones por las que no se dispone de informacién suficiente que permita
aplicar modelos internos para la estimacién de las pérdidas esperadas por
riesgo de crédito en determinadas carteras.



Como resultado de las actuaciones de supervisién, una entidad bancaria se com-
prometi6 a desglosar en futuros informes financieros anuales los criterios segui-
dos para determinar cuando se ha producido un incremento significativo en el

riesgo de crédito.

Para el resto de las entidades, destacan los siguientes aspectos sobre los que se soli-

cité informacién adicional:

—  Método de determinacion de las pérdidas esperadas por riesgo de crédito,
incluyendo el tratamiento especifico aplicado a las Administraciones ptblicas.

—  Morosidad de las cuentas a cobrar, incluyendo un desglose de los saldos en
mora que no se consideraron deteriorados, especificando si hay saldos venci-

dos de mas de un ano.

-  Motivos de los cambios en la correccién de valor por pérdidas de riesgo de
crédito con respecto a ejercicios anteriores.

—  Descripcién de la naturaleza y calidad de las garantias reales, cambios signi-
ficativos en su calidad e informacién sobre los instrumentos financieros sin
correccién de valor por pérdidas debido a la existencia de garantias reales
(NIIF 7, parr. 35K).

Como resultado, un emisor se comprometi6 a incorporar en las cuentas anuales
del ejercicio 2024 informacidn sobre su politica para clasificar un activo financiero
como dudoso y a aportar desgloses sobre los saldos vencidos no deteriorados.

Desgloses relacionados con los riesgos de los instrumentos financieros

Los temas mads recurrentes sobre los que se solicité informacién a los emisores
durante 2024 fueron los siguientes:

—  Desglose de informacién cuantitativa y narrativa suficiente sobre los riesgos
materiales procedentes de los instrumentos financieros a los que estd expues-
ta la entidad.

—  Analisis de sensibilidad de cada tipo de riesgo de mercado al que la entidad
esté expuesta al cierre del ejercicio, incluido el riesgo de tipo de cambio si es
material para la entidad, mostrando cémo se verian afectados el resultado y el
patrimonio neto por cambios razonablemente posibles en los tipos de cambio
de cada moneda en la que la entidad tenga una exposicién significativa, asi
como los métodos e hipétesis en los que se basa el analisis (NIIF 7, parr. 40).

Modificaciones respecto al periodo anterior en los métodos e hipétesis utiliza-
dos en dichos analisis, asi como las razones que justifican tales cambios (NIIF

7, parr. 4o0.c).

—  Desgloses sobre el riesgo de precio de los instrumentos financieros cotizados
cuando exista alguna inversiéon especialmente significativa (o inversiones en
un sector concreto) que provoque que la exposicion esté concentrada, inclu-
yendo un analisis de sensibilidad especifico.

Como resultado de las actuaciones de supervision, no se identificaron incum-
plimientos de la normativa ni omisiones de informacién relevantes.
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Impuestos (NIC 12)

Las labores de supervisién de la CNMV sobre esta drea se han visto afectadas en
2024 por la sentencia del Tribunal Constitucional 11/2024, en virtud de la cual se
declararon inconstitucionales ciertas modificaciones del Impuesto de Sociedades
que habian sido introducidas por el Real Decreto-ley 3/2016, de 2 de diciembre. En
este sentido, se solicit6 informacién adicional sobre los impactos de esta sentencia
en el reconocimiento de activos por impuesto diferido.

Adicionalmente, destacan otros asuntos sobre los que ha sido necesario realizar

actuaciones:

—  Evidencias e hipétesis utilizadas para estimar la recuperabilidad de activos
por impuestos diferidos, particularmente por parte de aquellos emisores que
registraron pérdidas antes de impuestos o resultados ajustados en ejercicios
anteriores.

En este sentido, cabe recordar que la NIC 12 especifica que, cuando una enti-
dad tiene en su historial pérdidas recientes, reconocera un activo por impues-
tos diferidos surgido de pérdidas o créditos fiscales no utilizados solo si dispo-
ne de una cantidad suficiente de diferencias temporarias imponibles o si
existe alguna otra evidencia convincente de que dispondra en el futuro de
suficiente ganancia fiscal contra la que cargar dichas pérdidas o créditos.

La CNMV espera que las entidades que apoyen el reconocimiento de estos
activos, segtn el criterio de que las pérdidas fiscales no utilizadas se produje-
ron por causas identificables que es improbable que se repitan (parr. 36.b),
expliquen adecuadamente las razones que las han llevado a esa conclusién.

—  Diferencias encontradas entre el movimiento de activos y pasivos por impues-
to diferido o determinadas partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias y las
partidas relacionadas que se recogen en la conciliacién entre el resultado con-
table y el gasto por impuesto.

—  Desgloses relativos al impuesto de sociedades exigidos por la NIC 12, entre
otros, la conciliacién del resultado contable con el gasto por impuesto de so-
ciedades, asi como los movimientos de altas y bajas de activos y pasivos por
impuesto diferido en el caso de pérdidas o créditos fiscales no utilizados.

A este respecto, la CNMV recomienda que se diferencien del importe recono-
cido en resultados los correspondientes a combinaciones de negocios u otros
conceptos.

—  Otras cuestiones relativas al reconocimiento de activos por impuesto diferido,
tales como su naturaleza o evolucién con relacién a anteriores ejercicios.

Deterioro de valor de activos no financieros (NIC 36)

El deterioro de valor de activos no financieros contintia siendo un area relevante a
efectos de la supervision por los juicios y estimaciones que conlleva. De forma adi-
cional, en los informes anuales de 2023 se prestd especial atencién a los impactos
de los asuntos relacionados con el clima en este 4mbito, en consonancia con la



prioridad de supervisién fijada por ESMA. No obstante, en este apartado tnica-
mente se destacan las actuaciones relacionadas con aspectos generales de la NIC 36.

Durante 2024 se solicit6 informacién a diversas entidades, siendo los temas mas
recurrentes:

—  Informacién sobre las magnitudes observadas para identificar posibles indi-
cios de deterioro de valor y descripcién de la sensibilidad del valor recupera-
ble ante cambios razonablemente posibles en ellas.

A este respecto, se recuerda que el parrafo 12 de la NIC 36 establece que las
entidades deberan observar, como minimo, fuentes externas de informacion,
entre las que se encuentra el hecho de que el valor en libros de la entidad sea
mayor que su capitalizacién bursatil.

—  Cuantificacion de las hipdtesis clave de las proyecciones y aclaraciones sobre
el periodo de proyeccion utilizado y la metodologia de calculo.

En este sentido, cabe recordar que el parrafo 55 de la NIC 36 establece que el
tipo de descuento que se ha de utilizar sera el tipo antes de impuestos que
refleje el valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo para los
cuales las estimaciones de flujos de efectivo futuros no hayan sido ajustadas.

—  Evidencias e hipétesis utilizadas para estimar la recuperabilidad del fondo de

comercio.

—  Composicion de las unidades generadoras de efectivo (UGE) del grupo y el
criterio de asignacién del fondo de comercio.

—  Identificacion de activos comunes y cémo se consideran al realizar el test de
deterioro. A este respecto, la NIC 36 establece en el parrafo 102 la forma
de calcular el deterioro de una UGE cuando existen activos comunes, en fun-
cién de si el valor en libros puede imputarse segn un criterio razonable y
uniforme a esa unidad.

Como resultado del trabajo de supervisién de la CNMV, una compaiiia se compro-
meti6 a desglosar en futuros ejercicios las principales hipétesis tomadas en consi-
deracién en sus test de deterioro.

En el caso del resto de emisores, del andlisis de la informacién adicional aportada
se concluyd que el tratamiento contable aplicado era adecuado y los desgloses
de informacién omitidos no resultaban relevantes para la comprensién del test de
deterioro de los activos no financieros.

Paquete de consolidacion (NIIF 10, NIIF 11, NIIF 12, NIC 27 y NIC 28)
Se recab¢ informacién adicional con el objetivo de clarificar, en particular:

—  Los juicios y estimaciones realizados por la direccidn para concluir si se tiene
o no control de las IIC y fondos de pensiones participados por el grupo, cuan-
do son gestionados por una gestora del grupo consolidable, junto con los prin-
cipales impactos reconocidos en los estados financieros individuales y conso-
lidados por este concepto.
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El capitulo V de este informe incluye un apartado especifico en el que se ana-
liza en mayor detalle esta cuestion.

—  Los supuestos aplicados para considerar la existencia o ausencia de control o
control conjunto.

También se solicité a las entidades que aportasen los desgloses exigidos por la NIIF
12 relativos a: i) los porcentajes de participacién mantenidos sobre empresas del
grupo, asociadas y operaciones conjuntas; ii) su informacién financiera resumida,
y iii) posibles acuerdos contractuales que requieran que el grupo preste apoyo fi-
nanciero a alguna de sus participadas.

Provisiones y contingencias (NIC 37)

Las provisiones y contingencias constituyen un area que implica la aplicacién de
juicios y estimaciones relevantes por parte de las entidades. En 2024 se solicité in-

formacioén adicional, principalmente, sobre los siguientes asuntos:

—  Desgloses relativos a la naturaleza de las provisiones, el saldo reconocido a la
fecha de cierre, el detalle del movimiento a lo largo del ejercicio o las incerti-
dumbres acerca del importe o el calendario de las salidas de beneficios econé-
micos (NIC 37, parrs. 84 y 85).

—  Actualizacién del estado de los procedimientos.

—  Aclaraciones sobre el reconocimiento y el importe registrado de provisiones
por contratos onerosos en relacién con sobrecostes y posibles penalizaciones
derivadas de retrasos incurridos en proyectos.

Asimismo, se realizaron recomendaciones a varias entidades en relacién con:

—  Los desgloses relativos a sus pasivos contingentes.

—  Laaplicacién del valor actual en la valoracién de provisiones cuando el efecto
financiero resulte significativo.

Como resultado de las actuaciones de supervisién, un emisor se comprometi6 a
reexpresar las cifras de 2023 en las cuentas anuales de 2024 para reflejar la reesti-

macioén de costes inevitables del cumplimiento de sus obligaciones actualizando la
provisién por contrato oneroso, incluidas las posibles penalizaciones en disputa.

Ingresos (NIIF 15)

En 2024 se solicitd informacién adicional, principalmente, en relacién con los si-
guientes aspectos:

- Justificacién sobre las obligaciones de ejecucién y su grado de realizacién en
determinados proyectos.

—  DPolitica de reconocimiento de ingresos de determinadas lineas de negocio.

- Identificacién o separacién de las obligaciones de desempeno.



—  Juicios y estimaciones aplicados para asignar el precio de la transaccién.

- Desgloses relativos a cambios significativos reconocidos durante el ejercicio e
importe de las obligaciones pendientes de ejecucién (NIIF 15, parrs. 118 y 119).

—  Detalles sobre las cldusulas Incoterm, que establecen criterios sobre la distri-
bucidn de los gastos y la transmision de los riesgos entre las partes comprado-
ra y vendedora, para determinar las fechas de transferencia del control.

—  Politica contable aplicada a los premios de fidelizacién y otros incentivos a
clientes.

- Ampliacién de desgloses sobre el tratamiento contable aplicado a las ventas
con derecho a devolucién.

—  Estimaciones en relacién con el registro de las ventas realizadas al cierre del
ejercicio y sus costes correlativos, incluidos penalizaciones y avales ejecu-
tados.

Adicionalmente, se realizaron recomendaciones a las entidades por los siguientes
temas:

—  Ampliacién de desgloses sobre el tratamiento contable aplicado a las ventas
con derecho a devolucién.

—  Desagregacién de ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes
en categorias en funcién de su naturaleza.

El resultado de las actuaciones de supervision fue el siguiente:

—  Un emisor se comprometid a reexpresar en las cuentas anuales de 2024 las
cifras de 2023 para reflejar el ajuste derivado de la reestimacién de ingresos
y costes de un proyecto con el fin de cubrir las posibles reclamaciones del
cliente.

—  Otra entidad emitié una nota correctiva describiendo su politica contable
de ingresos y detallando, entre otra informacidn, las distintas obligaciones de
desempenio, los juicios relevantes aplicados para asignar el precio de la tran-
saccion entre las distintas obligaciones y el impacto de los programas de fide-
lizacién de clientes.

—  Finalmente, una sociedad se comprometio a incorporar en el informe finan-
ciero anual del préximo ejercicio una descripcién detallada de los juicios mas
relevantes relativos al reconocimiento de ingresos.

Arrendamientos (NIIF 16)

Las principales actuaciones de supervision relativas al area de arrendamientos se
refirieron a los siguientes temas:

—  Desglose de caracteristicas principales de los contratos de arrendamiento
mantenidos y juicios aplicados para considerar un arrendamiento como ope-
rativo, en particular, en lo referente a la duracién del arrendamiento cuando
existe opcion de prorrogarlo (NIIF 16, parr. B4o, NRV 8.2 del PGC, parr. 1.1).
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—  Informacién cuantitativa y descripcién de la politica contable aplicada a los
contratos de arrendamiento de escaso valor.

—  Desgloses relativos a los pasivos por arrendamiento, en particular, los com-
promisos de pago no reflejados en el importe contabilizado, asi como el im-
porte de intereses relacionado en el caso de arrendamientos financieros (NIIF
16, parrs. 51-60).

Como resultado, una entidad emitié una nota correctiva aportando informacién
significativa sobre las principales caracteristicas de sus contratos de arrendamien-
to, siendo necesaria para su correcta comprension.

Informacién segmentada (NIIF 8)

Se solicité informacién adicional en relacién con los siguientes aspectos:

—  Desgloses de informacién relativos a ingresos procedentes de clientes exter-
nos, concentracion de clientes e informacién por areas geograficas (NIIF §,

parrs. 32-34).
—  Factores y juicios aplicados para determinar los segmentos (NIIF 8, parr. 22).

—  Desgloses de informacién sobre resultados, activos y pasivos por segmento y
sobre su respectiva valoraciéon (NIIF 8, parrs. 23, 24, 27 y 28).

—  Criterios de asignacién de activos, pasivos, ingresos y gastos considerando
una base razonable de reparto (NIIF 8, parr. 25).

—  Identificacién de la maxima autoridad que decide sobre la asignacién de re-
cursos a cada segmento.

Acerca de algunos de los temas anteriores, se realizaron recomendaciones a dos
entidades.

Como resultado de estas actuaciones de supervisién, una entidad se comprometié
a complementar y ampliar en la memoria la informacién sobre los criterios y jui-
cios aplicados para determinar la composicién de sus segmentos.

Presentacion del rendimiento financiero (NIC 1, NIC 7 y NIC 33)

Las actuaciones de supervisién de la CNMV conllevaron la solicitud de informa-
cién adicional a varios emisores, en la mayoria de los casos por el reflejo en el esta-
do de flujos de efectivo de transacciones relevantes producidas en 2023.

Como resultado del analisis, un emisor se comprometié a reexpresar en las cuen-
tas anuales de 2024 las cifras de 2023, para corregir algunos errores de presenta-
cién identificados en el estado de flujos de efectivo.

Asimismo, se hicieron varias recomendaciones a futuro relativas a la importancia
de que se suministre informacién que sea especifica sobre las circunstancias que
afectan a las entidades y a sus grupos, evitando informacién genérica que no resul-
te relevante para explicar su situacién o actividad.



Inmovilizado material, inmaterial e inversiones inmobiliarias (NIC 16, NIC 38 y NIC 40)

Las actuaciones de supervision de la CNMV conllevaron la solicitud de informa-
cién a los emisores sobre los siguientes asuntos:

—  Estimacidn de la vida util y método de amortizacién de activos energéticos y
otros activos relacionados con la exploracién y evaluacién de recursos mine-
rales.

—  Clasificacién de los activos en funcién de su naturaleza y el uso que reciben.
—  Detalles sobre la obtencién del valor razonable de inversiones inmobiliarias.

El capitulo III de este informe desarrolla las actuaciones llevadas a cabo por la
CNMYV sobre este punto, en el contexto de la prioridad de supervisién del en-
torno macroeconémico.

En la totalidad de los casos, las entidades aportaron las aclaraciones necesarias sin
que se hayan identificado incumplimientos de la normativa contable.

Contratos de seguro (NIIF 17)

En el primer ano de aplicacién obligatoria de la NIIF 17, la CNMYV revisé el cumpli-
miento de sus aspectos principales por parte de las entidades, solicitando informa-
cién acerca de:

—  Aspectos concretos de la transicidn, tales como la posibilidad de aplicar el
método retrospectivo o el uso de simplificaciones para obtener el valor razo-
nable.

—  Analisis realizados para estimar, en el caso de los contratos valorados por va-
lor financiero ajustado (VFA), el impacto en los resultados y en el patrimonio
neto de la variacién en el valor razonable de los elementos subyacentes por
cambios en las variables del mercado.

Ademas, se realizaron numerosas recomendaciones para la elaboracién del infor-
me financiero de préximos ejercicios, relativas a los siguientes asuntos:

—  Desglosar los principales juicios y evaluaciones realizados, relativos, entre
otros, a: i) los riesgos transferidos en el contrato, ii) la identificacién de com-
ponentes de inversion relevantes, iii) la posibilidad de que el contrato se con-
vierta en oneroso, iv) el cumplimiento de obligaciones sustantivas y v) la de-
terminacién de la ponderacién relativa de las prestaciones ofrecidas por la
cobertura de seguro y del servicio relacionado con la inversion.

—  Describir los criterios utilizados por la entidad para la identificaciéon de las
carteras de contratos sujetos a riesgos similares, que son gestionados conjun-
tamente a efectos de reconocimiento y valoracién.

- Con relacién a los pasivos por siniestros incurridos, aportar aclaraciones so-
bre si la entidad se ha acogido a la opcién de no ajustar los flujos de efectivo
futuros por el valor temporal del dinero y el efecto del riesgo financiero, al
prever que estos se vayan a liquidar en el plazo maximo de un afo, o menos,
desde la fecha en que se incurrié en los siniestros.
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- Deberda informarse sobre la sensibilidad a los cambios en las variables de ries-
go en relacién con los contratos que estdn dentro del alcance de la NIIF 17,
mediante:

i) Un andlisis de sensibilidad que muestre cémo habrian variado el resulta-
do y el patrimonio neto ante cambios en las variables de riesgo que fue-
ran razonablemente posibles al cierre del ejercicio: a) en relacién con el
riesgo de seguro y b) en relacién con cada tipo de riesgo de mercado.

ii) Los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad.

iii) Los cambios habidos desde el ejercicio anterior en los métodos e hipéte-
sis utilizados en la elaboracién del anélisis de sensibilidad, asi como las
razones de tales cambios.

La CNMV recuerda a las entidades que operan en el sector de seguros que los pérra-
fos 93 a 132 de la NIIF 17 exigen que las entidades aporten informacién, cuantitati-
va y cualitativa, que sea especifica de la entidad y permita entender: i) los importes
reconocidos en los estados financieros, ii) las decisiones e hipétesis significativas
aplicadas y iii) la naturaleza y el alcance de los riesgos que surgen por los contratos
de seguros.

Asimismo, se recomienda a los emisores que tengan en cuenta las observaciones y
recomendaciones sobre la aplicacién de la NIIF 17 que ESMA ha destacado junto
con las prioridades de supervisién para el ejercicio 2024. Este tema se analiza en
mayor detalle en el capitulo IV del informe.

Otros

Adicionalmente, se llevaron a cabo actuaciones de supervision relativas a otras
areas, sin que se hayan detectado incumplimientos de la normativa contable de
aplicacién ni omisiones de desgloses significativos. Dichas actuaciones se refieren,
entre otros, a los siguientes asuntos:

-  Combinaciones de negocios.

—  Activos no corrientes mantenidos para la venta.

- Existencias.

—  Transacciones con partes vinculadas.

—  Correccién de errores o cambios en politicas contables.
—  Valoracién del valor razonable.

Como resultado de las actuaciones realizadas, un emisor emitié una nota correcti-
va informando de un error contenido en las notas explicativas de su informe finan-
ciero, en concreto relativo a la variacidn de existencias (NIC 2).

Asimismo, dos entidades incluyeron sendos compromisos a futuro en su respues-
ta relativos a: i) la revision de las hipdtesis utilizadas para calcular la provisién por
prestaciones postempleo (NIC 19) y ii) ampliar los desgloses sobre la determina-
cién del valor razonable de instrumentos clasificados en el nivel 3 de jerarquia de
la NIIF 13.



Otras actuaciones de 2024
Reclamaciones y denuncias relacionadas con las cuentas anuales

Las reclamaciones y denuncias presentadas por terceros permitieron a la CNMV
realizar, en algunas ocasiones, actuaciones adicionales, con el objetivo de aclarar
las cuestiones planteadas. En el ejercicio 2024 se llevaron a cabo diversas actuacio-
nes, entre las que destaca la solicitud de informacién adicional a dos entidades.

Los asuntos mas relevantes de las reclamaciones y denuncias recibidas estan rela-
cionados con los siguientes aspectos de los estados financieros: i) el perimetro de
consolidacién y los desgloses relativos las operaciones con partes vinculadas, ii) la
presentacién de las APM vy iii) el impacto contable derivado de los riesgos asumi-
dos en el desarrollo de un proyecto internacional.

Informacion relacionada con procesos concursales de entidades cotizadas en 2024

Durante 2024 la CNMYV inici6 el proceso de recepcién de expresiones de interés
para la propuesta de administracion concursal de una entidad cotizada34, de con-
formidad con lo establecido en la normativa concursal.

Informacion relacionada con la admisién a negociacion de las acciones de
entidades (salidas a bolsa)

Durante 2024, la CNMYV realiz6 labores de supervisién de la informacién financiera
de ocho entidades, en el marco de la posible admisién a negociacién de sus accio-
nes. Tres entidades culminaron este proceso en 2024 y se incorporaron al mercado
continuo, mientras que una cuarta lo hizo en 2025. Por su parte, las otras cuatro
sociedades decidieron cancelar o posponer la operacién.

Cabe senalar que a estos procesos de revisidon de la informacién financiera de las
entidades que quieren salir a bolsa se les asignan un tiempo y unos recursos signi-
ficativos, por lo que seria de gran utilidad que las entidades que decidan iniciar este
proceso preparasen, con la suficiente planificacidn, la informacién financiera que
se va a enviar a la CNMV para asegurar su adecuada calidad.

34 Ecolumber, S. A.
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Il Analisis especiales realizados en 2024

Desgloses sobre la determinacion de los valores razonables
de las inversiones inmobiliarias

En 2023 continué la subida generalizada de tipos de interés iniciada en 2022, con
el fin de controlar la inflacién generada por la interrupcién de las cadenas de sumi-
nistro tras la pandemia del COVID-19 y el conflicto en Ucrania.

En este sentido, y a modo de ejemplo, cabe destacar que el Euribor a 1 afio se situé
en diciembre de 2023 en el 3,679 % (3,018 % en 202235), mientras que el IPC gene-
ral acumulado de 2023 fue del 3,2 % (5,5 % en 20223%).

Estas condiciones macroeconémicas pueden tener un impacto negativo en la renta-
bilidad y valoracién de las inversiones inmobiliarias, al tiempo que aumentan la
incertidumbre en la determinacién de los valores razonables.

ESMA consider6 una prioridad de supervisién para el ejercicio 202337 el segui-
miento de la informacién facilitada por los emisores, de manera que permitiera
evaluar c6mo habfian reflejado las condiciones econémicas en la medicién del valor
razonable de las inversiones inmobiliarias, en particular en los datos de nivel 3. Por
ello, la CNMYV realizé una revisién detallada en una muestra representativa de los
emisores sujetos a revision sustantiva.

A continuacion, se resumen las conclusiones obtenidas:

—  El 85,7 % de los emisores de la muestra se bas6 en tasaciones realizadas por
expertos independientes frente al 14,3 % restante, que calculé el valor razona-
ble mediante estimaciones internas, basandose en estudios de precios realiza-

dos por portales inmobiliarios.

En relacién con los informes de tasacion, cabe destacar los siguientes aspectos:

i)  El 66,7 % de las entidades indicé expresamente que la tasacién estaba
referida a la fecha de cierre del ejercicio.

ii) Ninguno de los emisores mencioné que los informes contuvieran algin
condicionante o advertencia.

iii) Ninguno de los emisores indicé que hubiera habido un cambio significa-
tivo en las técnicas de valoracién o en los inputs utilizados.

35 https://clientebancario.bde.es/pcb/es/menu-horizontal/productosservici/relacionados/tiposinteres/

guia-textual/tiposinteresrefe/tabla tipos referencia oficiales mercado_hipotecario.html?anyo=acd5a
fc41a17e710VgnVCM10000083f614acRCRD#comboAnios

36 https://www.ine.es/prensa/ipc_tabla.htm

37 https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2023-10/ESMA32-193237008-1793 2023 ECEP

Statement.pdf
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El 57,1 % de las entidades analizadas refirié mas de un método de valoraciéon
para determinar el valor razonable de las inversiones inmobiliarias.

Los principales métodos de valoracion detallados por las entidades fueron:
el del coste, la comparacion, la actualizacién de rentas o el descuento de flujos
de caja, el residual y el residual dindmico.

La totalidad de los emisores de la muestra facilité una descripcién de las hipé-
tesis clave utilizadas en los métodos de valoracién vy, adicionalmente, el
57,2 % incluy6 informacién cuantitativa respecto a todas (50,0 % de los emi-
sores) o algunas (50,0 % de los emisores) de las hip6tesis descritas.

Las entidades detallaron principalmente las siguientes hipdtesis clave: la exit
yield38, las rentas de mercado, la tasa de actualizacién de rentas, el horizonte
temporal, el valor residual, el precio por metro cuadrado, el valor de reversiéon
y la tasa de descuento.

En relacién con la inclusién de las condiciones macroeconémicas en los
inputs utilizados en las valoraciones:

i)  El 57,1 % de los emisores de la muestra indic6 haber considerado la infla-
cién esperada en la actualizacion de las rentas de alquiler. Por otro lado,
el 28,6 % menciond, de forma general, el impacto negativo que la infla-
cién podria tener en la rentabilidad y el valor las inversiones inmobilia-
rias, mientras que un 14,3 % restante no hizo referencia a este riesgo.

ii) El 28,6 % de las entidades de la muestra indicé haber considerado en
sus estimaciones de rentabilidad el riesgo asociado a la inversién, asi
como las limitaciones legales que pudieran afectar a los precios del al-
quiler y los plazos de venta de los inmuebles de renta antigua y las vi-
viendas de proteccién oficial. Respecto al resto, el 20 % menciond, de
manera general, el riesgo de impago de las rentas de alquiler, pero sin
dar suficientes detalles acerca de si este riesgo habia sido incorporado
en sus hipoétesis.

iii) Los emisores de la muestra en general no aportaron informacién cuanti-
tativa sobre la tasa de ocupacion estimada, pese a que el 28,6 % la inclu-
y6 entre los riesgos de mercado.

iv) Tampoco indicaron, con caracter general, haber tenido en cuenta los
asuntos climaticos en la valoracién de las inversiones inmobiliarias.

Un 42,9 % de las entidades de la muestra aporté un analisis de sensibilidad
del valor de las inversiones ante cambios en algunas de las hipdtesis clave,
principalmente en la exit yield, las rentas de mercado, la tasa de descuento y
el valor estimado de las rentas.

38 Tasa de rentabilidad exigida al final del periodo de valoracién por la venta del activo.



A continuacion, se describen las principales actuaciones de supervision llevadas a
cabo por la CNMV:

—  Sesolicité informacidn adicional al 71,4 % de las entidades de la muestra, fun-

damentalmente, sobre las siguientes cuestiones:

ii)

iii)

iv)

vi)

vii)

viii)

ix)

Fecha de realizacion de las tasaciones, nombre del experto responsable
del encargo e indicacién de si los informes contienen algin tipo de limi-
tacién o advertencia.

Métodos de valoraciéon empleados para los distintos activos inmobilia-
rios y justificacion de la idoneidad de cada método.

Descripcién de cualquier cambio significativo en las técnicas de valora-
cién o inputs utilizados con respecto al ejercicio anterior y los motivos de
esos cambios.

Para las inversiones valoradas por el método de la comparacidn, explica-
cién de si ha sido necesaria la aplicacién de métodos de valoracién adi-
cionales para asegurarse de que el precio estimado estd dentro de un

rango razonable de valores.

Nivel de jerarquia de las estimaciones de valor razonable de las inversio-
nes inmobiliarias y detalle, en su caso, de los inputs clave no observables
utilizados.

Valores asignados a las hipétesis clave identificadas en la memoria,
inputs empleados para determinar dichos valores y explicacion de como
el contexto macroecondmico y regulatorio habfa impactado en ellos.

En particular, se solicitaron desgloses de la tasa de ocupacién considera-
da e indicacion de si estaba alineada con el dato real del ejercicio, el im-
pacto de la inflacién en las rentas estimadas y el impacto de los asuntos
climaticos en la valoracién de inversiones inmobiliarias financiadas con
deuda calificada como «verde».

Explicacién de la variacién de los valores asignados a las hipétesis clave
respecto al ejercicio anterior.

Andlisis de sensibilidad de la medicién del valor razonable ante cambios

en los inputs no observables y observables.

Explicacion de cémo se tuvieron en cuenta los riesgos derivados de posi-
bles impagos por parte de los arrendatarios o las limitaciones regulato-
rias al aumento del precio de los alquileres en el célculo de las tasas de

rentabilidad esperadas de los activos.

Indicacién de si hay inmuebles en situaciones especiales (litigios, aspec-
tos regulatorios, etc.) cuyo valor razonable pueda estar sujeto a mayor
incertidumbre.

Anédlisis especiales
realizados en 2024
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xi) En relacién con los inmuebles adjudicados y las inversiones inmobilia-
rias de las entidades de crédito, informacién sobre el alcance de las tasa-
ciones, la fecha de realizacién y la utilizacién, en su caso, de tasaciones
efectuadas en ejercicios anteriores.

Adicionalmente, se realizaron recomendaciones al 42,9 % de las entidades de la
muestra para que, en ejercicios futuros, aportasen informacién sobre algunos de
los puntos anteriores en aquellos casos en que o bien se facilitaba informacién
parcial, o bien no eran partidas muy relevantes al cierre del ejercicio en el balance
de la entidad.

Las principales conclusiones de este analisis son las siguientes:

— A pesar de que un elevado porcentaje de las entidades revisadas aportaba solo
informacion parcial sobre alguno de los aspectos sefialados, todas las socieda-
des contactadas aportaron la informacién adicional solicitada, sin que se pu-
sieran de manifiesto incumplimientos de la normativa de aplicacién ni omi-
siones de desgloses relevantes.

—  Existe un margen de mejora en la informacién relativa a las hipétesis clave
tomadas en consideracién en las valoraciones, en especial en la tasa de ocupa-

cién o la actualizacién de rentas futuras.

En este sentido, se recuerda a los emisores que el hecho de utilizar una tasa-
cién elaborada por un experto independiente no exime de informar sobre los
principales inputs incorporados en la valoracién.

—  Los riesgos derivados de las cuestiones climaticas no parecen estar siendo in-
corporados en las valoraciones de inversiones inmobiliarias.

A este respecto, se recuerda a las sociedades que, cuando consideren que los
referidos riesgos no son materiales para su informacién financiera, deberan
mencionar este hecho junto con las razones por las que han llegado a esa con-

clusién.

Desgloses sobre la determinacién del valor razonable de los instrumentos
financieros medidos a coste amortizado

En el contexto de un entorno macroeconémico con una importante incertidumbre
sobre la evolucién futura (riesgos geopoliticos y evolucién de la inflacién y de los
tipos de interés), ESMA considerd, entre las prioridades de supervisién para el
ejercicio 2023, la medicién del valor razonable y los desgloses de informacién de
los instrumentos financieros valorados a coste amortizado.

A este respecto, la NIIF 7, parr. 25, requiere desgloses de informacién relativos
al valor razonable para activos y pasivos financieros, incluidos los valorados a cos-
te amortizado. Estos requisitos de desglose para los instrumentos financieros a
coste amortizado se completan con lo establecido en la NIIF 13, parr. 97, que desta-
ca informacién acerca de la jerarquia de valor razonable y técnicas de valoracién
e inputs para aquellos que se siten en sus niveles 2 y 3.



Durante 2024, la CNMV revis6, para todos los emisores sujetos a revisién sustanti- Andlisis especiales
va, si la informacién desglosada permitia evaluar el impacto que el entorno macro- realizados en 2024
econdmico y las incertidumbres habian tenido —y podian tener— en el valor razo-

nable de los instrumentos financieros a coste amortizado.
Entre los aspectos observados, se destaca lo siguiente:

- Respecto al desglose del valor razonable, cabe diferenciar entre la informa-
cién facilitada para las partidas de caracter comercial y el resto de los instru-
mentos financieros a coste amortizado.

En el caso de los emisores que tienen saldos significativos con deudores y
acreedores comerciales, un 86,7 % facilité el valor razonable para los deudo-
res comerciales y un 46,7 % lo indicé para los acreedores comerciales. En
todos los casos, dada la naturaleza corriente de estas partidas, con venci-
miento inferior a 1 afo, el desglose indicaba que el valor razonable no dife-
ria significativamente del valor en libros o que se valoraban por su valor

nominal.

Para el resto de los instrumentos financieros a coste amortizado, el porcentaje
de emisores de la muestra que facilitaron el valor razonable cay6 hasta el
68,4 %. En un 10,5 % de los casos dieron el valor razonable inicamente para
los instrumentos financieros a tipo fijo y en un 31,6 % indicaron que el valor
razonable no diferia significativamente del valor en libros.

—  Entre las entidades de la muestra que facilitaron informacién del valor razo-
nable, un 61,5 % indicé el nivel de jerarquia del valor razonable, situdndose
en los niveles 2 y 3 en todos los casos revisados.

En este sentido, la mayoria de las entidades que facilitaron informacién del
nivel de jerarquia senalaron, al definir los niveles 1, 2 y 3, que enmarcaban en
el nivel 3 aquellos instrumentos cuyo valor razonable se estimaba mediante
metodologias de valoracién que utilizaban tanto inputs observables como no
observables, determinando el nivel de jerarquia la variable significativa de
menor nivel.

- El 53,8 % de los emisores que facilitaban el valor razonable incluyé también
una descripcion de las técnicas de valoracion y de los inputs utilizados para
medir el valor razonable de los instrumentos financieros de nivel 2 y 3. En
general, la informacién facilitada era especifica del emisor, explicando la me-
todologia empleada para cada clase de activos y pasivos financieros, y los
inputs considerados.

Entre los métodos de valoracién descritos destacaron el valor presente consi-
derando diversos escenarios, el descuento de flujos de caja, los multiplos sec-
toriales o las simulaciones de Montecarlo. Respecto de los inputs, se informo,
entre otros, de la consideracién de tipos de cambio spot y futuros a la fecha de
la valoracion, o de diferenciales de tipos de interés y riesgo crediticio, tenien-
do en cuenta los del emisor y los de la institucién financiera que es la contra-
parte con la que se opera el instrumento.
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Respecto a las fuentes utilizadas segun el tipo de instrumento financiero,
algunas de las mencionadas fueron la London Metal Exchange para el valor
razonable de contratos futuros sobre materias primas cotizadas, los estados
liquidativos de las sociedades gestoras para entidades de capital riesgo y
fondos de inversién libre, o las Gltimas transacciones en el caso de participa-
das con proyectos de desarrollo en sectores muy especificos (plantas fotovol-
taicas).

Unicamente en un caso se trataba de informacién puramente genérica, que
repetia lo establecido por la norma sin dar ningtin detalle especifico de la me-
todologia de la entidad. A este respecto, la CNMV recuerda que deben evitarse
este tipo de desgloses e incorporar informacién concreta de la sociedad.

Los analisis de sensibilidad del valor razonable ante cambios racionalmente
posibles de las variables clave solo fueron facilitados por una entidad de la
muestra, siendo ademads un andlisis de sensibilidad agregado, en el que se in-
dicaba el impacto potencial en el valor razonable ante un escenario con las
hipétesis mds favorables y otro escenario con las menos favorables, pero sin
especificarse qué se habia considerado como cambios posibles.

A continuacion, se describen las principales actuaciones de supervision llevadas a
cabo por la CNMV:

Se solicité informacion adicional al 5,3 % de las entidades de la muestra, sien-
do entidades de crédito cuyos activos financieros a coste amortizado eran
muy relevantes. Si bien las entidades desglosaban el valor razonable, se requi-
ri6 informacién adicional acerca del impacto de las subidas de los tipos de
interés ocurridas en 2022 y 2023 en el calculo del valor razonable de los ins-
trumentos financieros a coste amortizado existentes al cierre de 2023.

También se realizaron recomendaciones al 5,3 % de las sociedades revisadas,
en este caso entidades no financieras, pero con pasivos valorados a coste
amortizado significativos, para que incorporen a futuro informacién de su
valor razonable al cierre del ejercicio, indicando el nivel de jerarquia e inclu-
yendo una descripcién de las técnicas de valoracion y los inputs utilizados en
la medicién de los instrumentos de nivel 2 y 3.

Asimismo, se recordd la necesidad de incluir explicaciones si se producen
cambios relevantes respecto del ejercicio anterior.

Como principales conclusiones de este analisis especial, cabe destacar:

Las entidades aportaron la informacién adicional solicitada y, como resultado
de las actuaciones de supervisiéon de la CNMV, no se identificaron incumpli-
mientos de la normativa ni omisiones de desgloses relevantes.

Respecto a los desgloses de informacién requeridos por las normas, es reco-
mendable facilitar la informacién correspondiente al valor razonable, las téc-
nicas de valoracién y los inputs para los diferentes activos y pasivos financie-
ros a coste amortizado en forma de tabla. En general, asi lo facilitan las
entidades financieras, siendo la informacién mas explicativa y comparable
entre ejercicios.



Los anadlisis de sensibilidad son muy fttiles para poder comprender impactos Analisis especiales
potenciales en los estados financieros ante cambios de las hipdtesis clave, es- realizados en 2024
pecialmente cuando el entorno macroeconémico es complejo y han ocurrido
cambios significativos en los inputs de los modelos de valoracién en los lti-

mos ejercicios.

Para que estos andlisis sean comprensibles, es necesario indicar qué variacio-
nes se han considerado en las diferentes hipdtesis clave respecto al valor esti-
mado en la elaboracion de los estados financieros, debiendo ser las referidas
variaciones coherentes con las ocurridas en los tltimos ejercicios.
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IV Principales areas de revision de la informacion
financiera en relacion con los informes
financieros anuales del ejercicio 2024

ESMA publicé en octubre de 2024 las prioridades comunes de supervisién de los
informes financieros anuales del ejercicio 202439, diferenciando entre informacién
financiera, informacién sobre sostenibilidad y FEUE.

ESMA, junto con los supervisores nacionales del Espacio Econémico Europeo (EEE),
prestara especial atencion a estas cuestiones al supervisar y evaluar la aplicacién de
los requisitos pertinentes, ademas de revisar aquellas cuestiones que sean materia-
les para los distintos emisores examinados.

Prioridades de supervision de ESMA para 2024 CUADRO 4
Prioridades relativas Prioridades relativas Prioridad relativa
alos EE. FF. NIIF alos EINF al FEUE

Consideraciones sobre liquidez Materialidad en los informes
conforme a las ESRS

Alcance y estructura del informe  Errores comunes
de sostenibilidad en el estado de
posicion financiera

Politicas contables, juicios y Desgloses relativos al
estimaciones significativas articulo 8 del Reglamento
de Taxonomia

Fuente: ESMA.

Por su parte, la CNMYV incluird, como prioridad adicional de la informacién finan-
ciera, un andlisis mas detallado del riesgo de liquidez y de los desgloses sobre cémo
este puede verse afectado por los compromisos de inversion de las entidades, in-
cluidos los relativos a materias de sostenibilidad.

Tal y como se ha indicado anteriormente, en el comunicado de ESMA también se
establecen las prioridades de supervisién de la informacién no financiera (que
se abordan en el Informe de supervision por la CNMV de los estados de informacién
no financiera correspondiente al ejercicio 2023).

Adicionalmente, en el mismo documento, aunque sin formar parte de las priorida-
des de supervisién, ESMA senala una serie de consideraciones generales sobre los
informes financieros anuales.

39 https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-10/ESMA32-193237008-8369 2024 ECEP
Statement.pdf
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De acuerdo con las directrices emitidas por ESMA sobre la supervisién de la infor-
macién financiera, las autoridades nacionales informardn a ESMA acerca de las
actuaciones realizadas a lo largo de 2025 y las medidas adoptadas ante los incum-
plimientos detectados. Por su parte, ESMA publicara en su Informe de actividades
un resumen con las actuaciones de supervision llevadas a cabo.

A continuacion, se destacan aquellos aspectos del documento de ESMA relativos a
la informacién financiera y al FEUE que se consideran mas relevantes, y se especi-
fican otras cuestiones adicionales en las que la CNMV centrara su atencién. No
obstante, se recomienda la lectura completa del comunicado de ESMA.

Consideraciones sobre la liquidez
Acuerdos de financiacién con proveedores

ESMA recuerda a los emisores la importancia de los desgloses sobre el riesgo de
liquidez (NIIF 7, parrs. 33, 34, 39 y B10A) vy, en particular, los nuevos requisitos
de desglose de la NIC 7 en relacién con los acuerdos de financiacién con proveedo-
res, también denominados confirming o reverse factoring (SFA, por sus siglas en
inglés) y sus impactos en la exposicion de los emisores al riesgo de liquidez, en los
siguientes aspectos:

—  Identificar todos los SFA materiales que cumplan con las caracteristicas des-
critas en la NIC 7, parr. 44G.

- Desglosar los términos y condiciones de los SFA, como la ampliacién de los
plazos de pago y los valores o garantias entregadas (NIC 7, parr. 44H).

- Proporcionar la siguiente informacién al inicio#° y al final del periodo de re-
porte para los pasivos financieros que forman parte de un SFA: i) los importes
en libros y partidas de los pasivos financieros presentados en el estado de si-
tuacién financiera, con un desglose por separado de los pasivos financieros
para los cuales los proveedores ya han recibido el pago de las entidades finan-
cieras, y ii) el rango de fechas de vencimiento de los pagos de estos pasivos
financieros, asi como los pasivos comerciales comparables que no forman par-
te de un SFA.

—  Asegurar un nivel adecuado de agregacién (o desagregacién) de la informa-
cién sobre los SFA en los estados financieros para evitar omitir u ocultar
informacion significativa (NIC 1, parrs. 29-31). Los desgloses pueden facili-
tarse de manera agregada cuando los términos y condiciones sean similares,
debiéndose desglosar por separado los SFA con términos y condiciones di-
ferentes.

—  Cuando los rangos de fechas de vencimiento de los pagos sean amplios, los
emisores deberan explicar los juicios realizados al definir esos rangos o des-
glosar otros adicionales (por ejemplo, rangos estratificados).

40 No se requiere que los emisores divulguen informacion al inicio del periodo del informe anual en el que
aplican por primera vez estos requisitos.



— Al desglosar la informacién acerca de cémo el emisor gestiona el riesgo de li- Principales areas de revision
de la informacién financiera

quidez (NIIF 7, parrs. 39.c) y B11F.j)), debe considerarse el acceso a las faci-

K . . . .., en relacién con los informes
lidades bajo un SFA, que proporciona al emisor una ampliacién en los plazos _
financieros anuales

de pago o pagos anticipados a los proveedores. del ejercicio 2024
En definitiva, la CNMV espera que los emisores faciliten informacién clara y sufi-

ciente para poder concluir si los cambios en los SFA ocurridos en el ejercicio con-

llevaron que los pasivos asociados se mantuvieran clasificados como pasivos co-

merciales o pasaran a registrarse como pasivos financieros.

Covenants

ESMA senala las nuevas aclaraciones y desgloses de informacién conforme a la
NIC 1 relacionados con pasivos no corrientes con clausulas o condiciones pactadas
(covenants), asi como los desgloses requeridos por la NIIF 7 sobre préstamos por
pagar, en particular si hubo incumplimientos o renegociaciones de acuerdos de
préstamo (NIIF 7, pdrrs. 18 y 19).

ESMA recuerda a los emisores que deben:

—  Desglosar informacién que permita a los usuarios de los estados financieros
comprender el riesgo de que las deudas puedan convertirse en exigibles
dentro de los 12 meses posteriores al periodo reportado, cuando el emisor
clasifique las deudas derivadas de los acuerdos de préstamo como no co-
rrientes y su derecho a aplazar el pago de esas deudas dependa del cumpli-
miento de covenants dentro de los 12 meses posteriores al periodo reportado
(NIC 1, parr. 76ZA).

—  Deben clasificarse como no corrientes las obligaciones que no cumplan con
los criterios de la NIC 1, pérr. 69, incluso si la direccién de la entidad tiene la
intencion o espera liquidarlas dentro de los 12 meses posteriores al periodo
reportado.

En este sentido, cuando sea material, los emisores deben desglosar informa-
cién sobre el momento de liquidacién para permitir que los usuarios com-
prendan el impacto de la salida de flujos en su posicion financiera (NIC 1, parr.
75A). En particular, los emisores deben desglosar como eventos no ajustables,
de conformidad con la NIC 10, la liquidacién de un pasivo clasificado como no
corriente que ocurra entre el final del periodo de reporte y la fecha de formu-
lacién de los estados financieros (por ejemplo, renegociaciones de préstamos
o de covenants (NIC 1, parr. 76.d)).

—  Finalmente, ESMA recuerda que deben reclasificarse los pasivos como co-
rrientes cuando no cumplan con un covenant al final del ejercicio, incluso si
han obtenido una dispensa o waiver después del cierre (NIC 1, parr. 74).

Estado de flujos de efectivo

ESMA llama la atencién de los emisores sobre los siguientes requisitos en los que
las autoridades de supervisién identificaron en el pasado casos de incumplimiento:
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i) Los flujos en el estado de flujos de efectivo deben presentarse en térmi-
nos brutos (NIC 7, parrs. 18 y 214!).

ii)  Las transacciones no monetarias no pueden presentarse en dicho estado.

iii) Las operaciones de inversion y financiacién no monetarias significativas
deben desglosarse en otro lugar de los estados financieros (NIC 7,

parr. 43).

ESMA recuerda que, en general, los préstamos bancarios se consideran actividades
de financiacién. Solo los descubiertos bancarios que son reembolsables bajo de-
manda y que forman parte integral de la gestién de efectivo de una entidad se in-
cluyen como un componente del epigrafe de efectivo y equivalentes de efectivo
(NIC 7, parrs. 7-942). Los acuerdos de lineas de crédito bancarias deben presentarse,
por lo general, como actividades de financiacién si no ocurre con frecuencia en la
practica una fluctuacién entre el saldo negativo y positivo (NIC 1, parrs. 31 y 112.c)).

Finalmente, ESMA llama a la transparencia en relacién con las politicas contables
y los juicios realizados por los emisores respecto a la clasificacién de los flujos de
efectivo (NIC 1, pérr. 122) (por ejemplo, intereses, dividendos, flujos de efectivo
de arrendamientos ([NIIF 16, parr. 50|, SFA43 y otras transacciones complejas o
poco frecuentes), asi como a los componentes considerados en el epigrafe de efec-
tivo y equivalentes de efectivo.

Compromisos de inversién en firme

Respecto a la liquidez, la CNMYV llevard a cabo un analisis mds detallado de los
desgloses de informacién en relacién con los compromisos de inversién en firme
que el emisor tenga al cierre del ejercicio. Se espera que las entidades con inversio-
nes comprometidas faciliten informacién acerca de:

—  Sise trata de inversiones de renovacién de activos o forman parte de un plan
mas amplio de transicién energética, transformacién sectorial, adaptacién o
cambio en el modelo de negocio, etc.

—  El calendario de las salidas esperadas de los flujos.

—  Coémo se espera financiar estas inversiones (mediante generacién de flujos de
caja, ampliaciones de capital, fondos propios, deuda con entidades financie-
ras, emisiones de deuda, etc.), asi como la financiacién ya garantizada y, en su
caso, las acciones futuras para conseguir la financiaciéon pendiente en los pla-
zos previstos, especialmente en el caso de emisores que tengan un mayor ries-
go de liquidez.

41 Si se utiliza el método indirecto (parr. 18.b)) para reportar los flujos de caja de las actividades de
explotacién, no se requiere que los ajustes al resultado (por ejemplo, ajustes no monetarios) se presenten
en términos brutos.

42  https://www.ifrs.org/content/dam/ifrs/supporting-implementation/agenda-decisions/2018/ias-7-

agenda-decision-classification-of-short-term-loans-and-credit-facilities-june-18.pdf

43  https://www.ifrs.org/content/dam/ifrs/supporting-implementation/agenda-decisions/2020/supply-

chain-financing-arrangements-reverse-factoring-december-2020.pdf

En el caso de los SFA, los emisores deben desglosar los juicios aplicados al clasificar los pasivos (por
ejemplo, como deudas comerciales o como otros pasivos financieros).
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Politicas contables, juicios y estimaciones significativas
Observaciones generales

ESMA enfatiza que los desgloses de informacién sobre politicas contables materia-
les, juicios y fuentes de incertidumbre en las estimaciones deben ser:

—  Especificos de la entidad (por ejemplo, los emisores deben describir tnica-
mente las politicas contables y los métodos de valoracién utilizados por ellos,
como en las pruebas de deterioro o al determinar el valor razonable (NIC 1,
parr. 117B.d)).

Debe evitarse la mera repeticién de los requisitos de las NIIF, que podria dar
lugar a desgloses estandar confusos, que oculten la informacién relevante y
perjudiquen la comprension de los estados financieros (NIC 1, parr. 30A).

—  Coherentes con otra informacién dentro de los estados financieros (por ejem-
plo, los emisores deben considerar incluir andlisis de sensibilidad cuando
exista el riesgo de que pequefios cambios en las hipétesis o en las estimacio-
nes supongan ajustes materiales en los importes en libros, siendo dichas va-
riaciones congruentes con lo expresado en otras notas de la memoria).

Asimismo, se debe desglosar claramente:

- Los juicios realizados que tienen el efecto mas significativo en los importes
reconocidos en los estados financieros (NIC 1, parr. 122).

—  Las hipétesis sobre el futuro y las principales fuentes de incertidumbre en las
estimaciones, que tienen un riesgo significativo de suponer un ajuste material
en el importe en libros de los activos y pasivos dentro del siguiente ejercicio
(NIC 1, parr. 125). Ademas, los emisores deben evaluar vy, si es relevante, expli-
car, en qué medida la incertidumbre en las estimaciones se ve afectada por
factores actuales significativos (por ejemplo, macroeconémicos, tecnolégicos,
sociales, climaticos y geopoliticos).

Control, control conjunto e influencia significativa

ESMA senala que determinar si el emisor controla una entidad (solo o junto con
otros inversores) o tiene una influencia significativa sobre una participada puede
requerir un juicio significativo#4. Esto es particularmente relevante cuando se de-
ben considerar otros factores adicionales a los derechos de voto, tales como:

44 Véanse los requisitos en NIC 28, NIIF 10y NIIF 11. 61
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Uno o varios inversores tienen derechos especiales bajo contratos existentes
(estatutos sociales o acuerdos entre accionistas) con respecto al voto o al nom-
bramiento de miembros del consejo de administracién.

La entidad participada estd sujeta a regimenes legales especificos, incluida la
participacién de organismos publicos o requisitos para el nombramiento de
administradores.

Los inversores estan sujetos a requisitos legales, como limitaciones en la par-
ticipacién en el capital de la entidad participada.

Circunstancias temporales, por ejemplo, cuando el emisor tiene opciones so-
bre el capital de la participada.

Los emisores deben prestar especial atencién a los requisitos de los parrafos 7-9 de

la NIIF 12 y proporcionar desgloses de informacién claros y detallados sobre los

juicios significativos realizados al evaluar el control, el control conjunto y la in-

fluencia significativa.

Ingresos de contratos con clientes

ESMA senala que la evaluacién de si los contratos a largo plazo de los emisores

cumplen con la definicién de un contrato con un cliente puede requerir un juicio

significativo. Por ello, ESMA espera que:

Los emisores desglosen los juicios utilizados al realizar el analisis de qué con-
tratos a largo plazo (por ejemplo, acuerdos de arrendamiento o contratos de
construccién) cumplen con la definiciéon de contrato con un cliente (NIIF 15,
parr. 9 y apéndice A).

Cuando el cumplimiento de las obligaciones de contratos a largo plazo con
clientes (por ejemplo, contratos de construccién) se extiende a lo largo de va-
rios ejercicios, y exista incertidumbre con respecto a los ingresos y los costes
(NIIF 15, parrs. 56 y 5745), los emisores deben asegurarse de que las proyeccio-
nes utilizadas sean razonables y soportadas con el entorno macroeconémico
(cambios en los tipos de interés, inflacidn...), particularmente al medir el pro-
greso hacia el cumplimiento completo de una obligacién de desempenio, cuan-
do los ingresos deban reconocerse a lo largo del tiempo.

Para los contratos onerosos que generen pérdidas globales, la obligacién pre-
sente conforme al contrato deberd reconocerse y medirse como una provision
(NIC 37, parrs. 66-69). En este contexto, ESMA resalta los requisitos de desglo-
se sobre las provisiones conforme a la NIC 37, incluido el desglose de incerti-
dumbres sobre el importe y el momento de los desembolsos de beneficios
econémicos y, cuando sea necesario, las principales hipétesis con respecto a
los eventos futuros (NIC 37, parrs. 84-87).

45
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Los emisores solo deben incluir una contraprestacion variable en el precio de transaccion cuando sea
altamente probable que no ocurra una reversion significativa del importe de ingresos reconocido.



—  Cuando otra parte esté involucrada en la provisién de bienes o servicios a un
cliente, el reconocimiento de los ingresos conforme a la NIIF 15 depende de si
el emisor actia como principal o como agente de la otra parte, pudiendo re-
querir este andlisis un juicio significativo (NIIF 15, parrs. B34-B38) (por ejem-
plo, cuando los emisores operan plataformas de compras on line o licencias
de softwaret9).

ESMA destaca la informacidn requerida sobre el importe y el momento en que los
emisores esperan reconocer los ingresos de sus contratos existentes, a menudo
también denominados cartera de pedidos, lo que permite a los usuarios evaluar los
riesgos asociados con los ingresos futuros esperados (NIIF 15, parr. 120). Respecto
a la cartera de pedidos, ESMA reitera que los emisores deben proporcionar:

- Explicaciones sobre los juicios significativos utilizados (y los efectos potencia-
les de cualquier cambio) al realizar sus estimaciones.

—  Conciliaciones entre los saldos iniciales y finales de las obligaciones de desem-
peno restantes, lo que puede incluir, por ejemplo, los siguientes importes:
nuevos contratos con clientes y contratos cancelados durante el afo, facturas
emitidas o efectos de los cambios en la estructura del grupo, asi como fluctua-
ciones de la moneda.

Cuando se incluyan medidas de la cartera de pedidos en el informe de gestién, de-
beran cumplir con las directrices sobre medidas alternativas del rendimiento (APM,
por sus siglas en inglés+7).

Formato Electrénico Unico Europeo (FEUE)

Para la supervisién de los informes financieros anuales de 2024 que estdn sujetos a
los requisitos de informes en FEUE4® y que contienen estados financieros consoli-
dados, ESMA y la CNMV se centraran en las siguientes areas de errores comunes
detectados en el estado de situacién financiera:

- Correccién del etiquetado: debe utilizarse el elemento de la taxonomia base,
con el significado contable mds cercano al desglose de la informacién que se
estd marcando (RTS de FEUE, anexo IV, parr. 3).

Cuando haya varias opciones de elementos en la taxonomia, debe seleccionar-
se el elemento con el significado contable o el alcance mas restringido
(narrowest), leyendo con atencioén las etiquetas de los elementos, la documen-
tacion sobre el etiquetado y las referencias a las NIIF de los diferentes elemen-
tos de la taxonomia (RTS de FEUE, anexo VI).

Por ejemplo, «Patrimonio y pasivos» erréneamente marcados como «Pasivos»,
y «Ganancias acumuladas» como «Otras reservas».

46 https://www.ifrs.org/content/dam/ifrs/supporting-implementation/agenda-decisions/2022/principal-

versus-agent-software-reseller-may-2022.pdf
47  https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2015/10/2015-esma-1415en.pdf
48 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02019R0815-20230119
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Extensiones de los elementos de la taxonomia y anclaje: solo debe crearse
una extensidon cuando el elemento de la taxonomia base mas cercano no re-
presente adecuadamente el significado contable del desglose que se esta eti-
quetando.

Asimismo, debe asegurase que la extension se ancla al elemento de la taxono-
mia base cuyo alcance o significado contable mds amplio sea el mas cercano.
Cuando la extensién sea una combinacion de elementos de la taxonomia base,
debe anclarse a los elementos de la taxonomia base con el alcance y significa-
do mas especificos (RTS de FEUE, anexo 1V, parrs. 4, 4.a), 9.a) y 9.b)).

Por ejemplo, seria erréneo crear extensiones que coinciden palabra por pala-
bra con el texto utilizado en los informes financieros, cuando hay una etiqueta
adecuada en la taxonomia NIIF.

Coherencia e integridad en el etiquetado: es necesario asegurar la coherencia
del etiquetado entre los elementos materiales reportados en los estados finan-
cieros principales y los desgloses en las notas.

Por ejemplo, no seria adecuado reportar y etiquetar activos y pasivos fiscales
corrientes significativos en el estado de situacién financiera sin etiquetar una
nota sobre desgloses del impuesto sobre beneficios o una descripcién de la
politica contable para el impuesto sobre beneficios.

También debe asegurarse la integridad del etiquetado, tanto de las cifras mo-
netarias del estado de situacién financiera, incluida cualquier nota a pie de
pagina, como de las etiquetas obligatorias del anexo II del RTS de FEUE, si el
desglose esta presente en los estados financieros.

Correccidn de signos, escalado y precision: es necesario prestar atencién a la
definicién del concepto correspondiente en la taxonomia FEUE, dado que el
valor se determina como positivo o negativo segin dicha definicién.

En este sentido, la mayoria de los elementos numéricos del estado de situa-
cién financiera se disefian para introducirse como valores positivos, si bien
algunas partidas acreedoras (por ejemplo, «Otro resultado integral acumula-
do») podrian tener que informarse con un valor negativo.

Debe asegurarse que la unidad de medida, la escala y los decimales con los
que se reportan las cifras sean los adecuados, de modo que, al ser extraidos,
se transformen en el valor correcto y no escalado (ESEF Reporting Manual,
Guidance 1.6.1, 2.2.1y 2.2.2).

Por ejemplo, no especificar el atributo de escala correcto puede dar lugar a
que un valor etiquetado iXBRL de «100 millones de euros» se transforme en
«100 euros» en una extraccién de datos.

Coherencia de los calculos: debe documentarse un arbol de célculos completo
que describa y valide los subtotales y totales en el estado de situacién financie-
ra, asi como en el caso de crearse extensiones (RTS de FEUE, anexo IV, parrs.
5y 6, y ESEF Reporting Manual*®, Guidance 3.4.1).

49 https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma32-60-254 esef reporting_manual.pdf
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Los conceptos utilizados como la suma en un calculo deben presentarse
como tal en las bases de los enlaces (linkbases). Los conceptos etiquetados como
«total» deben formar parte de un sumatorio con un concepto de total.

Por ejemplo, el marcado incorrecto de elementos y los duplicados incongruen-
tes, asi como los signos, escalas y decimales que no son correctos llevan a cal-

culos incoherentes.

Consideraciones generales y recordatorios sobre los informes financieros anuales

Conectividad y coherencia entre la informacion financiera y la informacion
de sostenibilidad. ESMA senala que las prioridades de supervision de ejerci-
cios anteriores sobre cuestiones relativas al clima5° siguen siendo relevantes
en los informes financieros anuales de 2024. Subraya la importancia de la
coherencia y conectividad entre la informacion sobre riesgos y oportunidades
climaticos desglosada en los estados financieros con la incluida en el informe
de sostenibilidad o en el informe de gestion.

En particular, ESMA senala que aquellos emisores mas expuestos a riesgos
climaticos tendran que facilitar explicaciones en sus estados financieros cuan-
do las cuestiones climaticas indicadas en el informe de gestién no tengan
efecto en los estados financieros (por ejemplo, indicando cémo impactan los
planes de transicidon del emisor en su posicién financiera y en sus resultados).
En este sentido, cabe tener en consideracién los documentos publicados re-
cientemente: i) IFRS IC AD Compromisos relacionados con el clima (NIC 375')
y ii) IASB ED Incertidumbres relacionadas con el clima y otras incertidumbres
en los estados financieros. Ejemplos ilustrativos propuestos5.

Consideraciones sobre el informe financiero elaborado conforme a las NIIF.
ESMA hace referencia a las observaciones y recomendaciones en su Informe
sobre la aplicacién de la NIIF 17 en los estados financieros de 202353 y a sus
recomendaciones de desgloses en relacién con la contabilizacién de los pro-
gramas de precios del carbono>4.

Consideraciones sobre medidas alternativas de rendimiento (APM). ESMA
recuerda a los emisores que cuando incluyan APM relacionadas con los flujos
de efectivo o con la deuda neta en el informe de gestion, folletos o desgloses
especificos, deben proporcionar conciliaciones con los epigrafes, subtotales o
totales presentados en los estados financieros (Guia de APM, parrs. 26-32).

50

51
52

53

54

https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2023-10/ESMA32-193237008-1793 2023 ECEP

Statement.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2023-10/ESMA32-1283113657-1041 Report -

Disclosures_of Climate Related Matters in the Financial Statements.pdf.
https://www.ifrs.org/news-and-events/updates/ifric/2024/ifric-update-march-2024/
https://www.ifrs.org/content/dam/ifrs/project/climate-related-other-uncertainties-fs/iasb-ed-2024-6-

climate-uncertainties-fs.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-10/ESMA32-1188985980-1046 - From black

box to open_book.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-10/ESMA32-483087481-68 Statement Clearing

the smog - Accounting for Carbon Allowances in_the FS.pdf
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También se les recuerda que con la entrada en vigor en 2027 de la NIIF 18,
algunas APM encajaran con la definicién de medidas de desempeno definidas
por la direccién del emisor. Esto significa que algunas APM y sus desgloses
deberan ser incluirse en los estados financieros auditados. ESMA anima a los
emisores a empezar a evaluar los efectos que conlleva la implementacién de
la NIIF 18 en sus APM y, cuando sea necesario, considerar ajustar sus proce-
s0s y sistemas de reporting para evitar problemas en la implementacion.

El documento de ESMA también incluye algunas consideraciones relativas al
EINF, que se abordan en el Informe de supervisién por la CNMV de los estados
de informacion no financiera correspondiente al ejercicio 2023.



V  Otras cuestiones que considerar relativas
a la informacion financiera

Impuesto sobre el margen de intereses y comisiones de entidades
financieras

La Ley 7/2024, de 20 de diciembre, establecié un nuevo impuesto que recae sobre
el margen neto de intereses y comisiones obtenido por las entidades de crédito y
otras, durante los ejercicios 2024, 2025 y 2026, derivado de sus actividades en
Espana.

Segun el criterio de la CNMV, conforme con los criterios expresados por ESMA en
relacién con el anterior gravamen, este impuesto, al igual que el gravamen tempo-
ral previo que se venia exigiendo a las entidades de crédito y establecimientos fi-
nancieros de crédito que operasen en Espania, no tiene la consideracién contable de
un impuesto sobre las ganancias, regulado por la NIC 12, teniendo en cuenta que el
hecho imponible —la obtencién de un margen positivo de intereses y comisiones—
se asimila mas a un ingreso neto que a un resultado neto. Por consiguiente, su na-
turaleza contable es la de una tasa regulada por la NIC 37 y la CINIIF 21.

Considerando que el Real Decreto-ley 9/2024, de 23 de diciembre, por el que se ha-
bia aprobado la modificacién del nuevo impuesto a la banca, y una de cuyas finali-
dades era dejar claro que su devengo contable se producia a partir de 2025 y no ya
en 2024, estaba vigente a 31 de diciembre de 2024 —dado que su no ratificacién no
se produjo hasta el 22 de enero de 2025—, no deberia registrarse ni gasto ni pasivo
en 2024 y, por tanto, el devengo del gasto y la provisién vinculada al nuevo impues-
to comenzaria a surtir efectos contables en 2025.

La no ratificacién y derogacién a finales de enero de 2025 del Real Decreto-ley
9/2024 no altera ni afecta a las circunstancias con implicacién contable que existian
a 31 de diciembre de 2024, que son las relevantes para analizar y evaluar si existia

un pasivo o no.

La evaluacién de si al cierre de 2024 los bancos tenian, desde una perspectiva con-
table, una obligacion legal de pago debe seguir siendo negativa.

En este contexto, cabe recordar que, de conformidad con el parr. 3 de la NIC 10, son
hechos posteriores ajustables aquellos que suministran evidencia de las condicio-
nes y circunstancias que existian al cierre del ejercicio anterior, y la no ratificacién
no tiene tales efectos o impactos.

Ademas, de conformidad con la NIC 37, una provisién contable es una obligacién
presente que surge de eventos pasados. Los parrafos 21 y 22 de esta norma indican
que los cambios legales acontecidos después del cierre pueden tener efectos re-
troactivos, siempre que, en la fecha de cierre, se estime que la probabilidad de que
se lleve a cabo dicha modificacion sea cierta o virtualmente cierta, lo cual no suce-
deria en este caso.
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Consolidacién de fondos y registro contable de las participaciones
en fondos

Los emisores que tengan participaciones en instituciones de inversién colectiva
(IIC) cuya gestora forme parte del grupo deberan tener en cuenta su porcentaje de
participacién y analizar si, de conformidad con lo establecido en la NIIF 10, ya sea
de forma directa o indirecta, a través de dicha gestora tienen: i) poder, ii) exposi-
cién o derecho a rendimientos variables vy iii) capacidad para utilizar su poder.

La CNMV considera que a partir de un porcentaje del 20 % existen indicios poten-
ciales de la existencia de control, que debera analizarse adecuadamente y, en caso
de confirmarse, deberia consolidarse la participacién en la IIC, sin perjuicio de que
el resto de los factores y circunstancias puedan implicar la necesidad de consolidar
la IIC con porcentajes de participaciéon inferiores o de no consolidar con porcenta-
jes superiores.

Entre los aspectos que analizar destacan los siguientes:

—  Existencia de poder y capacidad de utilizarlo. En la medida en que el emisor
controle a la gestora y que, de acuerdo con el articulo 3 de la Ley 35/2003, las
gestoras ejerzan las facultades de dominio sobre los fondos y se encarguen de
determinar qué inversiones realizan, es facil que se cumpla este requisito.

La CNMYV recuerda que, en este analisis, deberan considerar factores como: i)
la posibilidad de que otros inversores puedan tener derecho a destituir a la
gestora del fondo o ii) que existan contratos entre el emisor y su gestora que
establezcan restricciones sobre la gestion. Estas situaciones se deberan anali-
zar con detalle.

—  Exposicion a los rendimientos variables, al recibir una parte de los rendimien-
tos que obtenga la IIC de sus inversiones. Entre los factores que se deben
considerar al realizar el andlisis, se encuentra el de determinar si la comisién
fijada para la gestora se sitia en términos de mercado.

El parrafo 4.1.4 de la NIIF 9 senala que las entidades, en el reconocimiento inicial
de instrumentos de patrimonio que, en otro caso, se valorarian a valor razonable
con cambios en resultados, podran tomar la decisién irrevocable de presentar los
cambios posteriores del valor razonable en otro resultado global. Sin embargo, esta
opcién tinicamente esta disponible para aquellos instrumentos que cumplan con la
definicién de «instrumento de patrimonio» de la NIC 32.

A este respecto, la NIIF g, parr. FCs.21, sefiala que, en circunstancias particulares,
un instrumento rescatable —entre los que se encuentran las participaciones en
IIC— se clasificara en el patrimonio neto, pero dichos instrumentos no cumplen
con la definicién de «instrumento de patrimonio» y, por lo tanto, no seria aplicable
la opcién de valorarlos a valor razonable con cambios en otro resultado global.

Modificaciones a la NIC 1

El 1 de enero de 2023 entraron en vigor ciertos cambios en la NIC 1 relativos a la
revelacién de informacién sobre politicas contables:



—  En lugar de incluir en los estados financieros informacién «significativa», se
incluira informacién «con importancia relativa significativa», que incorpora
la necesidad de que la informacién no quede oculta, por ejemplo: i) con el uso
de una redaccién vaga o poco clara, ii) dispersdndola en diversas notas, iii)
utilizando agregaciones o desagregaciones inadecuadas o iv) presentandola
junto con informacién no significativa (NIC 1, parr. 7).

—  Los desgloses deben centrar la atencién en las politicas contables que: i) han
sido modificadas durante el ejercicio, ii) impliquen la eleccién de una o varias
de las opciones permitidas por las NIIF, iii) se han desarrollado en aplicacién de
la NIC 8, iv) estan relacionadas con un area que requiere la aplicacién del jui-
cio profesional o asunciones significativas o v) que aplique criterios contables
complejos (NIC 1, parr. 117B).

Sin embargo, en las labores de supervisién realizadas a lo largo de 2024 no se apre-
ciaron diferencias significativas respecto a la informacién sobre politicas contables
revelada en ejercicios anteriores. Por ello, la CNMV espera que los emisores, al
elaborar sus cuentas anuales de 2024:

- Revisen la informacién incluida en sus informes financieros anuales y anali-
cen en qué medida se adaptan a los nuevos requisitos de la NIC 1.

—  Cuando existen diferentes opciones para el reconocimiento o valoraciéon de
alguna de sus transacciones, sean transparentes respecto a la opcién adoptada
y sus impactos (NIC 1, parrs. 117B y 117C).

Adicionalmente, el 1 de enero de 2024 entraron en vigor las modificaciones a la NIC
1 relativas a la clasificacién de los pasivos como corrientes o no corrientes y la cla-
sificacion de pasivos no corrientes con condiciones pactadas, por lo que la CNMV
recuerda a los emisores que:

-  Laliquidacién debe entenderse como la transferencia a la contraparte de efec-
tivo, bienes o servicios, o instrumentos de patrimonio propio que implique la
extincion del pasivo (NIC, 1 parr. 76A).

—  La clasificacién del pasivo como corriente o no corriente no se vera afectada
por:

i)  La opcidn de la contraparte de que este se liquide con instrumentos de
patrimonio, cuando esa opcidn sea registrada de forma separada del pa-
sivo como componente de patrimonio (NIC 1, parr. 76B).

ii) La probabilidad de que la entidad ejercite el derecho de aplazar la liqui-
dacién durante al menos los 12 meses siguientes (NIC 1, parr. 75A).

—  Seclasificardn como pasivos financieros no corrientes aquellos para los que la
entidad tenga, al cierre del ejercicio, el derecho a aplazar su liquidacién al
menos durante los 12 meses siguientes (NIC 1, parrs. 72A y 72B).

En consecuencia, se clasificardn como pasivos financieros corrientes aquellos
que al cierre del ejercicio no tengan el derecho de aplazar su liquidacién al
menos 12 meses, aunque exista la posibilidad de refinanciar la obligacién por
un plazo inferior a 12 meses (NIC 1, pdrr. 73).

Otras cuestiones
que considerar relativas
a la informacion financiera
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Cuestiones relativas a los activos intangibles
Reconocimiento de activos intangibles en combinaciones de negocios

La CNMYV, durante sus labores de supervisién de 2024, identificé algunas situacio-
nes en las que las entidades asignaron el sobreprecio pagado en una combinacién
de negocios a activos intangibles (tales como carteras de clientes, derechos de dis-
tribucion, etc.) al considerar que, en esencia, constituian el motivo de la operacién
corporativa y debian reconocer ese coste, pero no realizaron una adecuada asigna-
cién del precio de adquisicién entre los distintos activos y pasivos adquiridos.

En este sentido, es importante recordar que la NIIF 3, parrs. B31-B34, establece que
la adquirente reconocera, de forma separada al fondo de comercio, activos intangi-
bles solo si cumplen el criterio de separabilidad (es decir, si son susceptibles de ser
separados o escindidos de la adquirida y vendidos, cedidos, dados en explotacién,
arrendados o intercambiados) o si surgen de derechos contractuales o legales. Estos
activos se reconoceran en la fecha de adquisicién por su valor razonable, determi-
nado de conformidad con la NIIF 13.

Sin perjuicio de que los desgloses exigidos por la referida NIIF 13 Ginicamente sean
aplicables a mediciones que se realizan con posterioridad al reconocimiento inicial
de los activos, ESMA destacé entre las prioridades de supervisiéon de ejercicios an-
teriores que la informacién sobre asunciones y técnicas de medicién empleadas
para valorar activos, pasivos y participaciones no controladas adquiridas en una
combinacién de negocios es relevante para los inversores y, por eso, deberian apor-
tarse de acuerdo con lo requerido por la NIC 1, parrs.125-129.

Nuevamente se recuerda que la mera referencia a la existencia de un informe de un
tercero independiente no aporta un nivel suficiente de transparencia sobre la me-

todologia e inputs empleados en la valoracién.

Coherencia entre el patrén de consumo de los beneficios econémicos generados
por un activo y su amortizacion

Durante las labores de supervisién de la CNMV de 2024 se identificaron diversas
situaciones en las que existian aparentes discrepancias entre el patrén de consumo
de activos intangibles adquiridos en combinaciones de negocios (principalmente,

relaciones con clientes y marcas) y el método de amortizacién utilizado.

—  La CNMYV recuerda a las entidades que, siempre que sea significativo, deben
analizar en detalle cudl es el método de amortizacién de los activos adquiridos
mas adecuado (decreciente, lineal, etc.), debiendo ser coherente con el patrén
de consumo de los beneficios econémicos generados por dichos activos. Para
ello, serd necesario tomar en consideracién las hipétesis utilizadas para obte-
ner su valor razonable en el reconocimiento inicial.

En concreto, en el caso de las relaciones con clientes adquiridas en combina-
ciones de negocios, cuya valoracion —obtenida de conformidad con la NIIF
13— suele depender en gran medida de la tasa de abandono estimada, podria
ser mas adecuado aplicar un método decreciente de amortizacién o, en caso
de que sea asi, justificar adecuadamente en las notas explicativas por qué otro
patrén resulta mas apropiado.



—  Asimismo, deberia existir coherencia entre el periodo durante el cual el acti-
vo generara flujos de efectivo y su vida ttil, o desglosarse las discrepancias
que puedan surgir derivadas, por ejemplo, de posibles renovaciones de los
contratos.

A este respecto, deberan tenerse en cuenta los siguientes aspectos:

i)  La NIC 38, parr. 94, senala que la vida ttil de un activo intangible que
surja de un derecho contractual no excedera el periodo del contrato, pero
puede ser inferior, dependiendo del plazo a lo largo del cual la entidad
espera utilizar el activo. Si el derecho contractual se ha fijado durante un
plazo limitado que puede ser renovado, la vida til del activo intangible
incluira el periodo de renovacion solo si existe evidencia que soporte la
renovacion sin un coste significativo.

Si la renovacién precisa el consentimiento de un tercero, es necesario
contar con la evidencia de que este tercero accedera (NIC 38, parr. 96).

ii) En algunos casos podria considerarse que, en esencia, se han adquirido
dos intangibles:

a) Los contratos con clientes en vigor en la fecha de la combinacién de
negocios.

b) La relacién a largo plazo con los clientes.

Las renovaciones de contratos que se espera alcanzar afectarfan al valor
razonable de la relacién con clientes a largo plazo, mientras que el va-
lor razonable de los contratos en vigor no deberia reflejar expectativas
de renovacién. En consecuencia, la vida util asignada a los contratos no
se extendera mas alla de su término (NIC 38, parr. FC71.b)).

De esta manera, la vida util del activo no seria incongruente con el crite-
rio utilizado para determinar su valor razonable, que, conforme a la NIIF
3, si incorpora las expectativas de renovaciones de contratos futuros
(NIIF 3, parr. B4o).

Las entidades deben aplicar su juicio para estimar la vida util de las rela-
ciones de clientes a largo plazo, e incorporar en las notas explicativas in-
formacién suficiente en aquellos casos en que sea un activo significativo.

En este sentido, la CNMV recomienda que las entidades desglosen informacién
acerca de:

—  Las principales hipdtesis tomadas en consideracion al calcular el valor inicial
de las carteras de clientes reconocidas en combinaciones de negocios, inclu-
yendo informacién sobre el plazo en el cual se ha estimado que generaran
flujos de efectivo.

—  Suexperiencia historica relativa a la rotacién de clientes, el plazo concreto de
los contratos vivos en el momento de la adquisicién y de qué modo se han
incorporado posibles renovaciones.

—  En caso de que sea significativo, como se ha valorado la entrada de nuevos
competidores en el mercado o territorio geografico en que opera la entidad.

Otras cuestiones
que considerar relativas
a la informacion financiera
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Cuestiones relativas a los activos contingentes

Durante las labores de supervisién llevadas a cabo por la CNMV en 2024, se identi-
ficaron diversas situaciones en las que la informacién aportada para concluir que
un activo contingente se reconocia como un activo no era suficientemente clara.

La NIC 37, parr. 33, establece que los activos contingentes no se reconocen en los
estados financieros hasta que la realizacién del ingreso sea «practicamente cierta».

Si bien la norma no define el concepto de «practicamente cierto», se presupone
cercano al 100 %, de modo que la incertidumbre asociada sea remota o muy impro-
bable, siendo en todo caso un concepto de probabilidad superior al de «altamente
probable» que, en la NIIF 5, se define como significativamente mayor de que ocu-
rra que de que no ocurra.

Por tanto, para entender que efectivamente un activo contingente ha evolucionado
hasta ser su realizacién practicamente cierta, es importante que las entidades des-
glosen informacidn clara sobre las especificidades del caso para que sea correcto el
reconocimiento del ingreso.

En caso de que el activo derive de un litigio, debera explicarse si se ha obtenido una
sentencia definitiva o, por el contrario, el proceso judicial atin no esta cerrado.
A priori, es muy dificil considerar que un activo contingente es «virtualmente cier-
to» si no existe sentencia definitiva. No obstante, podrian darse casos excepcionales
en los que exista una sentencia judicial favorable a la entidad en fases avanzadas
del proceso, pero adin con posibilidad de recurrir para la otra parte, en los que, por
sus particularidades, podria considerarse que es practicamente cierta la realizacién
del ingreso. En tal caso, debe explicarse en las notas el proceso judicial pendiente
(en ocasiones, muy diferente segtn los diferentes paises) y justificar por qué la en-
tidad estima que la probabilidad de que se mantenga el sentido favorable de la
sentencia es «virtualmente cierta».

En esencia, se deben desglosar los aspectos especificos de la entidad, evitando repe-
tir los requisitos generales de la norma.

Cuestiones relativas a los test de deterioro de valor de los activos
no financieros

Asignacién del fondo de comercio a las unidades generadoras de efectivo (UGE)

El deterioro contintia siendo un drea relevante a efectos de supervisiéon para la
CNMV.

Un aspecto supervisado en 2024 fue el cumplimiento con la NIC 36, parr. 8o, que
requiere que cada unidad generadora de efectivo (UGE) o grupo de UGE entre las
que se distribuya el fondo de comercio: i) represente el nivel mas bajo dentro de la
entidad al cual se controla el fondo de comercio a efectos de gestién interna, vy ii)

no sea mayor que un segmento de explotacién segun la NIIF 8.

En algunas entidades, la estructura de segmentos operativos es diferente a la es-
tructura de las UGE, creandose una estructura matricial en la que algunas UGE
cruzan varios segmentos. Un ejemplo seria una entidad que define sus segmentos



por tipo de productos o tipo de clientes, pero que mantiene UGE por zonas geo-
graficas.

En estos casos de estructuras matriciales entre UGE y segmentos, y siempre que
exista fondo de comercio, las entidades deberan indicar en notas que cumplen con
lo indicado por el mencionado parrafo 8o, de modo que ninguna UGE sea mayor
que un segmento de explotacién.

Si se diera la situacién de una UGE que tenga un tamano mayor que el del segmen-
to, serfa necesario hacer un testeo adicional de deterioro en el segmento, de modo
que los activos de la UGE superior tendrian que asignarse a los segmentos operati-
vos. Este criterio de asignacién requerira de juicio y en ocasiones puede ser comple-
jo, por lo que precisard unos desgloses de informacién suficientes para su adecuada
comprension.

Desgloses de hipétesis clave

La NIC 36, parr. 134.d), requiere que, cuando el importe recuperable se base en el valor
en uso, se desglosen las hipétesis clave, definidas como «aquellas a las que el importe
recuperable de la UGE es mds sensible». En este sentido, la CNMV observa que, con
frecuencia, las entidades limitan los desgloses a las tasas de descuento y los creci-
mientos terminales de las UGE, aunque, en general, el importe recuperable de una
UGE es también altamente sensible al resto de hipétesis clave que afectan a los
flujos de efectivo del periodo presupuestado (habitualmente, de cinco afos).

En aquellos casos en los que asi sea, deberfan completarse los desgloses de informa-
cién, incluyendo: i) la evolucién prevista durante el periodo proyectado de otras
variables relevantes, como podrian ser magnitudes vinculadas a los margenes ope-
rativos o asociadas a la ventas segiin cada tipo de negocio (n.? de clientes, tasas de
ocupacion, etc.), y ii) transparencia en el caso de que haya una variacién, bien entre
el daltimo dato histérico para alguna de las hipétesis clave y el calculado para el
primer ano del periodo presupuestado, o bien entre el Gltimo afio del periodo pre-
supuestado y el flujo de caja considerado para el valor terminal.

Medidas alternativas del rendimiento
La CNMYV recuerda a los emisores que:

—  En relacién con la definicién y presentacién de las APM, de acuerdo con las
directrices (parrs. 20-25), las magnitudes deberan: i) identificarse de forma
clara, asi como sus componentes; ii) utilizarse con una tinica denominacion, y
iii) tener denominaciones cuyo sentido refleje su contenido y base de calculo
para evitar transmitir mensajes enganosos (con cierta frecuencia las entida-
des identifican como EBITDA magnitudes que no se corresponden con el re-
sultado del periodo, excluyendo intereses, impuestos, amortizaciones y dete-

rioros).

—  En las conciliaciones se deben identificar y explicar por separado las partidas
de conciliacién significativas de manera detallada.

—  Debe evitarse identificar como APM magnitudes definidas por las NIIF.

Otras cuestiones
que considerar relativas
a la informacion financiera
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VI Fondos de titulizacidon y de activos bancarios

Fondos de titulizacion

Las cuentas anuales auditadas y el informe de gestidon de los fondos de titulizacién
se publican y se pueden consultar en la web de la CNMV.

El nimero de cuentas anuales auditadas de los fondos correspondientes al ejercicio
2023 recibidas en la CNMV ascendi6 a 271 (276 en 2022), incluidas las cuentas de
fondos en liquidacién y fondos privados.

Ninguno de los informes de auditoria incluyé salvedades (tampoco en 2022).

Por otro lado, siete informes anuales incluyeron parrafos de énfasis en sus infor-
mes de auditoria: i) uno relacionado con una potencial contingencia de importe
material, ii) otro relativo a la falta de aplicacién del principio de empresa en funcio-
namiento y iii) cinco referidos a la liquidacién y extincién del fondo. En 2022 hubo
tres informes anuales cuyas auditorias incluyeron algin tipo de parrafo de énfasis.

Revision de las cuentas anuales y los informes trimestrales

De acuerdo con la Ley 5/2015, los fondos de titulizacién y las sociedades gestoras de
fondos de titulacién estan sujetos a supervision, inspeccidén y, en su caso, sanciéon
por parte de la CNMV.

La funcién supervisora de la CNMV sobre la informacién financiera de los fondos

se realiza en dos niveles de revisién: formal y sustantiva.

En primer lugar, se lleva a cabo una revisién formal de la informacién, que com-
prende el control de los plazos y demas requisitos de presentacién de los estados
financieros, incluida la revisién del informe de auditoria.

Ademas, se realiza una revisién sustantiva de la informacién financiera de un na-
mero determinado de fondos. Para la identificacién de dichos fondos, se considera
la probabilidad de que los estados financieros contengan algiin error material, que
se determina utilizando variables relacionadas con los riesgos del fondo, tales
como: valor en libros de los activos dudosos, exposicién inmobiliaria, pérdidas re-
percutidas en el pasivo, incumplimiento de pago de los bonos, margen de intereses
negativo y liquidaciones del margen de intermediacién. La muestra seleccionada
con base en el riesgo se complementa con un criterio de rotacién que asegura que,
respecto de cada una de las siete gestoras que remiten informacidén financiera, se
revise una muestra seleccionada de fondos al menos una vez cada tres afos. Conse-
cuentemente, la muestra seleccionada, que también considera el nimero de errores
e incidencias identificados en revisiones previas, incluye aquellos fondos de mayor
riesgo que no han sido objeto de revisidn sustantiva en ejercicios anteriores.
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Revision formal

La totalidad de los informes anuales referidos al ejercicio 2023 de los fondos de ti-
tulizacién fueron remitidos ala CNMYV en plazo y puestos a disposicién del publico
en los dias siguientes a su recepcion.

En el caso de 20 fondos de titulizacidn, se detectaron errores en los envios realiza-
dos por las gestoras, que motivaron su rechazo por parte de la CNMV, siendo sub-
sanados en un breve plazo de tiempo e incorporados al registro oficial.

La revisién formal de dichos informes anuales supuso, como minimo, verificar que:
i) se incluian todos los documentos (informe de auditoria, cuentas anuales e infor-
me de gestion); ii) las cuentas anuales contenian el balance, la cuenta de pérdidas y
ganancias, un estado de flujos de efectivo, un estado de ingresos y gastos reconoci-
dos, y la memoria; iii) se incluia el certificado del secretario del consejo o cargo
equivalente; iv) la gestora cumpliment6 correctamente el formulario de envio elec-
trénico por Cifradoc; v) se incorporaron los estados S.0555 en la memoria o en el
informe de gestidn, y vi) existia concordancia entre las cuentas anuales y la infor-
macion del cuarto trimestre del ejercicio correspondiente.

Revisién sustantiva

En la revisién sustantiva de las cuentas anuales, de la informacién del cuarto tri-
mestre de 2023 y de los tres primeros trimestres de 2024, realizada sobre una mues-
tra de fondos, se comprobé la adecuada aplicacién de los requisitos de registro,
valoracién y desglose previstos en la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores.

Las cuestiones mds relevantes identificadas como resultado de las revisiones se re-
firieron a: i) la falta de desgloses de informacion en las cuentas anuales, y ii) errores
de presentacién que, por su materialidad, no requieren la correccién de la informa-
cién financiera.

Aspectos que tener en cuenta en los proximos informes financieros

Tras la revisién de las cuentas anuales del ejercicio 2023 se identificaron algunas
incidencias u omisiones de desgloses de informacién en la memoria exigidos por la
normativa de aplicacidn, que deberian tenerse en cuenta en la elaboracién de las
cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2024.

Los asuntos mas relevantes se refirieron a las siguientes cuestiones:

—  Falta de coherencia en las tasas de dudosos y fallidos entre la informacién
trimestral y las cuentas anuales. En caso de que se produzcan estas situacio-
nes, la CNMV recuerda que se debe incorporar una definicién de cada tasa,
junto con una conciliacién de las distintas magnitudes reportadas.

55 Recogen informacién relativa a los activos titulizados, las obligaciones y otros valores emitidos, las
comisiones, el informe de cumplimiento de las reglas de funcionamiento y otra informacién de los
fondos.



- Fondo de reserva por debajo del minimo requerido. Fondos de titulizacién
y de activos bancarios

—  Informacién cuantitativa sobre la exposicién del fondo a cada tipo de riesgo.

—  Razonabilidad de intereses devengados de activos y su periodificacion.

- Movimiento de activos financieros.

- Razonabilidad de las amortizaciones de activos del periodo, ordinaria y anti-
cipada.

—  Valoracién de derivados.
—  Razonabilidad de la periodificacién de intereses de los bonos.

—  Coherencia entre la vida residual de los bonos presentada en el balance y los
estados.

- Razonabilidad y congruencia de otros activos y pasivos financieros.
- Informacién adicional sobre comisiones y otros gastos.

—  Cumplimentacién de ciertos apartados de los estados trimestrales.

Fondos de activos bancarios

Las cuentas anuales, junto con el informe de auditoria y el informe de gestion de
los fondos de activos bancarios (FAB), se publican y se pueden consultar en la web
de la CNMV.

En el ejercicio 2024 se recibieron en la CNMV las cuentas anuales auditadas, co-
rrespondientes al ejercicio 2023, de cuatro FAB (mismo nimero que en el ejerci-
cio anterior).

La funcidn supervisora de la CNMV sobre la informacién financiera de los FAB es
la misma que se realiza sobre los fondos de titulizacién vy, por tanto, también se
efecta en dos niveles de revisiéon: formal y sustantiva.

Como consecuencia de dicha supervisién no surgieron, por parte de la CNMYV,
actuaciones a destacar respecto de las cuentas anuales de 2023.
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VIl Firmas de auditoria y plazos de entrega de los
informes de auditoria

El 94,8 % de los informes de auditoria recibidos en la CNMV sobre las cuentas anua-
les del ejercicio 2023 de los emisores fueron emitidos por las 4 principales firmas
por volumen de negocio en Espaia: Deloitte, EY, KPMG y PWC (94,9 % en 2022).

El grafico 5 muestra la distribucién del nimero de informes de auditoria entre las
cuatro principales firmas durante los tltimos tres afos.

Distribucion de auditorias por firmas GRAFICO 5
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Fuente: CNMV.

Excluyendo los fondos de titulizacién y los fondos de activos bancarios, las 4 prin-
cipales firmas emitieron el 86,4 % de los informes de auditoria recibidos en la
CNMYV (87,2 % en el caso de las cuentas anuales de 2022).

Distribucion de auditorias por firmas (excluidos FT y FAB) GRAFICO 6
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Fuente: CNMV.
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Ninguna de las cuentas anuales de 2023 fueron coauditadas (un emisor en 2022).

Todas las cuentas anuales de 2023 de las compaiifas del Ibex 355° fueron auditadas
por las 4 principales firmas de auditoria: Deloitte, 5 (4 el ano anterior); EY, 8 (8 en
2022); KPMG, 11 (13 en 2022), y PWC, 9 (9 en 2022).

El grafico 7 muestra la distribucién de los informes de auditoria entre las distintas
firmas en funcién de la capitalizacién bursatil, a 31 de diciembre de 2023, de los
emisores de acciones auditados.

Distribucién de auditorias por firmas en funcion de la capitalizaciéon GRAFICO 7
2023 2022
Ot
Otros 0,2 % Deloitte 5 2r10(s%
/ 7.3 % ' Deloitte
5,7 %

EY

EY 323 %

36,0 %

Fuente: CNMV.

En los cuadros 5y 6 se analiza el plazo de emisién de los informes de auditoria so-
bre las cuentas anuales y el plazo de envio a la CNMV para su registro y difusiéon
publica.

El plazo medio de emisién del informe de auditoria del afio 2023 fue de 98 dias y el
plazo medio de envio del informe financiero anual a la CNMYV se situé en 103 dias,
manteniéndose relativamente estables respecto a 2022 (98 y 101 dias, respectiva-
mente). No obstante, si se excluyeran de la muestra los fondos de titulizacién y los
fondos de activos bancarios, estos plazos se verian reducidos a 73 dias (72 en 2022)
en el caso del plazo medio de emisién del informe de auditorfa y a 77 dias (74 en
2022) para el plazo medio de envio del informe financiero anual a la CNMV.

El nimero de entidades que publicaron su informe financiero anual auditado de
2023 en los 2 meses siguientes al cierre del ejercicio ascendié a 88 (21,6 % del total),
siendo 84 en el ejercicio anterior (20,3 % del total). Este porcentaje se eleva hasta el
61,4 % si se excluyen del analisis los fondos de titulizacion y los fondos de activos
bancarios (63,2 % en 2022).

56 Se incluyen las 33 entidades del Ibex 35 que, a 31 de diciembre de 2023, estaban obligadas a remitir
informacion financiera a la CNMV. Arcelor Mittal y Ferrovial (desde 2023) no estén obligadas, al no ser
Espafa su Estado miembro de origen.



Plazos de elaboracién y remisién del informe de auditoria ala CNMV CUADRO 5 Firmas de auditoria y plazos

(incluidos FT y FAB) de entrega de los informes
de auditoria

N.° de dias entre la fecha de cierre de las N.° de dias entre la fecha de cierre

cuentas anuales y la emision del informe  de las cuentas anuales y el registro

de auditoria en laCNMV

Dias N.° emisores % N.° emisores %
De0a30 0 0,00 0 0,00
De31a60 91 22,40 88 21,62
De 61a90 32 7,90 16 3,93
De91a120 275 67,60 274 67,32
De 121a180 8 2,00 27 6,63
Més de 181 1 0,20 2 0,49
Total 407 100,00 407 100,00
Media de dias 98 - 103 -
Fuente: CNMV.

Plazos de elaboracion y remision del informe de auditoria a la CNMV CUADRO 6

(excluidos FTy FAB)

N.c de dias entre la fecha de cierredelas  N.° de dias entre la fecha de cierre
cuentas anuales y la emision del informe  de las cuentas anuales y el registro

de auditoria en la CNMV
Dias N.° emisores % N.° emisores %
De0a30 0 0,00 0 0,00
De 31a60 83 62,88 81 61,36
De 61a90 15 11,36 16 12,12
De91a120 26 19,70 22 16,67
De 1212180 8 6,06 12 9,09
Mas de 181 0 0,00 1 0,76
Total 132 100,00 132 100,00
Media de dias 73 - 77 -

Fuente: CNMV.
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Resumen de las auditorias de entidades emisoras recibidas en la CNMV?

Ejercicio 2021

Ejercicio 2022

ANEXO 1

Ejercicio 20232

Numero % Numero % Numero %
1 AUDITORIAS RECIBIDAS EN LA CNMV
Cuentas individuales 136 51,5 132 51,2 131 51,4
Cuentas consolidadas 128 48,5 126 48,8 124 48,6
Total auditorias recibidas 264 100,0 258 100,0 255 100,0
Informes especiales art. 14 R. D. 1362/2007 8 2 4
2 OPINION DE AUDITORIA
Opinidn favorable 256 97,0 256 99,2 251 98,4
Opinidn con salvedades 8 3,0 2 0,8 4 1,6
Denegacién de opinién u opinién adversa 0 0,0 0 0,0 0 0,0
3 TIPOS DE SALVEDADES EXCLUIDAS EXCEPCIONES POR UNIFORMIDAD
N.° de auditorias con salvedades cuantificadas y otros incumplimientos 2 0,8 0 0,0 2 0,8
N.c de auditorias con limitaciones3 8 3,0 2 0,8 2 0,8
4  EFECTOS DE LAS SALVEDADES CUANTIFICADAS
4.1 EFECTOS SOBRE RESULTADOS
N.° de auditorias con efectos positivos 0 0,0 0 0,0 0 0,0
N.° de auditorias con efectos negativos 2 0,8 0 0,0 0 0,0
4.2 EFECTOS SOBRE PATRIMONIO
N.° de auditorias con efectos positivos 0 0,0 0 0,0 0 0,0
N.° de auditorias con efectos negativos 2 0,8 0 0,0 0 0,0
5 NATURALEZA DE LOS PARRAFOS DE ENFASIS*
Relacionado con la continuidad del negocio 13 49 15 5,8 19 7.5
Relacionado con la recuperacién de activos 1 0,4 1 0,4 3 1,2
Relacionado con contenciosos y litigios 3 1,1 5 1,9 5 2,0
Relacionado con otras circunstancias 1 0,4 0 0,0 2 0,8

Fuente: CNMV.

1

Los informes de auditoria incluidos en este anexo no incluyen los correspondientes a los fondos de titulizacion y de activos bancarios, cuya

informacion se desglosa en el apartado VI del informe.

Informes de auditoria de cuentas anuales e informes especiales recibidos en la CNMV, hasta el 10 de enero de 2025. Los porcentajes se han

calculado con relaciéon al nimero de informes anuales recibidos.

Comprende las limitaciones al alcance incluidas en los informes de auditoria con salvedades y en las denegaciones de opinién.

Se han incluido aquellos parrafos de énfasis que llaman la atencién sobre alguna incertidumbre.
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Resumen de las auditorias por mercados de negociacién’ ANEXO 2

Corros
Mercado electrénicos y Renta
continuo Ibex? fixing fija
Num. %  Num. %  Num. % Nam. %
1 AUDITORIAS RECIBIDAS EN LA CNMV
Cuentas individuales 112 50,7 33 50,0 12 52,2 7 636
Cuentas consolidadas 109 493 33 500 11 478 4 364
Total auditorias recibidas 221 100,0 66 100,0 23 100,0 11 100,0
Informes especiales art. 14 R. D. 1362/2007 4 0 0 0
2 OPINION DE AUDITORIA
Opinidn favorable 217 98,2 66 100,0 23 100,0 11 100,0
Opinidn con salvedades 4 1,8 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Denegacién de opinién u opinién adversa 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0
3 TIPOS DE SALVEDADES EXCLUIDAS EXCEPCIONES POR UNIFORMIDAD
N.° de auditorias con salvedades cuantificadas y otros incumplimientos 2 0,9 0 0,0 0 0,0 0 0,0
N.c de auditorias con limitaciones? 2 09 0 0,0 0 0,0 0 0,0
4  EFECTOS DE LAS SALVEDADES CUANTIFICADAS
4.1 EFECTOS SOBRE RESULTADOS
N.° de auditorias con efectos positivos 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0
N.c de auditorias con efectos negativos 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0
4.2 EFECTOS SOBRE PATRIMONIO
N.° de auditorias con efectos positivos 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0
N.° de auditorias con efectos negativos 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0
5  NATURALEZA DE LOS PARRAFOS DE ENFASIS
Relacionado con la continuidad del negocio 15 6,8 0 0,0 4 174 0 0,0
Relacionado con la recuperacion de activos 3 1,4 2 3,0 0 0,0 0 0,0
Relacionado con contenciosos y litigios 5 2,3 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Relacionado con otras circunstancias 2 09 0 0,0 0 0,0 0 0,0

Fuente: CNMV.

1 Informes de auditoria de cuentas anuales e informes especiales recibidos en la CNMV, hasta el 10 de enero de 2025. Se ha tomado el mercado
en el que tenian admitidos a cotizacion sus valores a 31 de diciembre de 2023, salvo para las entidades emisoras que han empezado a cotizar
a partir de esa fecha, que se han incluido en el mercado en el que han solicitado su admision a cotizacion.

2 Los informes de auditoria de cuentas anuales e informes especiales correspondientes a las sociedades integrantes del indice Ibex 35 también
estan incluidas en el mercado continuo.

3 Comprende las limitaciones al alcance incluidas en los informes de auditoria con salvedades y en las denegaciones de opinidn.

86



Resumen de las auditorias por sectores de actividad' ANEXO 3

Entidades
Comercioy Construccion financierasy
Energia Industria servicios e inmobiliario aseguradoras
Num. % Nam. % Num. % Num. % Nam. %
1 AUDITORIAS RECIBIDAS EN LA CNMV
Cuentas individuales 15 48,4 45 51, 32 516 25 521 14 53,8
Cuentas consolidadas 16 51,6 43 48,9 30 484 23 479 12 46,2
Total auditorias recibidas 31 100,0 88 100,0 62 100,0 48 100,0 26 100,0
Informes especiales art. 14 R.D. 1362/2007 0 2 0 2 0
2 OPINION DE AUDITORIA
Opinidn favorable 31 100,0 86 97,7 62 100,0 46 95,8 26 100,0
Opinidn con salvedades 0 0,0 2 2,3 0 0,0 2 4,2 0 0,0
Denegacién de opinién u opinion adversa 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0
3 TIPOS DE SALVEDADES EXCLUIDAS EXCEPCIONES POR UNIFORMIDAD
N.c de auditorias con salvedades cuantificadas y otros 0 0,0 2 2,3 0 0,0 0 0,0 0 0,0
incumplimientos
N.c de auditorias con limitaciones 0 0,0 0 0,0 0 0,0 2 4,2 0 0,0
4  EFECTOS DE LAS SALVEDADES CUANTIFICADAS
4.1 EFECTOS SOBRE RESULTADOS
N.° de auditorias con efectos positivos 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0
N.c de auditorias con efectos negativos 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0
4.2 EFECTOS SOBRE PATRIMONIO
N.° de auditorias con efectos positivos 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0
N.° de auditorias con efectos negativos 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0
5  NATURALEZA DE LOS PARRAFOS DE ENFASIS
Relacionado con la continuidad del negocio 2 6,5 7 8,0 2 3,2 8 167 0 0,0
Relacionado con la recuperacion de activos 0 0,0 0 0,0 1 1,6 2 4,2 0 0,0
Relacionado con contenciosos y litigios 0 0,0 3 3,4 0 0,0 2 4,2 0 0,0
Relacionado con otras circunstancias 0 0,0 0 0,0 2 3,2 0 0,0 0 0,0

Fuente: CNMV.
1 Informes de auditoria de cuentas anuales e informes especiales recibidos en la CNMV, hasta el 10 de enero de 2025.
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Relacién de auditorias correspondientes al ejercicio 2023 registradas en la CNMV' ANEXO 4

AUDITORIA
INDIVIDUAL DE GRUPO

SOCIEDAD LA SOCIEDAD CONSOLIDADO
ACCIONA, 5. A. of/F o/F
ACERINOX, S. A. of/F o/F
ACS, ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y SERVICIOS, S. A. o/F o/F
ADOLFO DOMINGUEZ, S. A. OfF O/F
AEDAS HOMES, S. A. OfF O/F
AENA, SME, S. A. OfF O/F
AIRTIFICIAL INTELLIGENCE STRUCTURES, S. A. ofF o/F
ALANTRA PARTNERS, S. A. OfF o/F
ALMIRALL, S. A. ofF o/F
AMADEUS IT GROUP, S. A. OfF o/F
AMPER, S. A. OfF o/F
AMREST HOLDINGS, SE OfF o/F
APPLUS SERVICES, S. A. OfF O/F
ARIMA REAL ESTATE, SOCIMI, S. A. Of/F o/F
ATRESMEDIA CORPORACION DE MEDIOS DE COMUNICACION, S. A. o/F o/F
ATRYS HEALTH, S. A. OfF o/F
AUDAX RENOVABLES, S. A. OfF O/F
AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, CONCESIONARIA ESPANOLA, S. A. U. o/F

AYCO GRUPO INMOBILIARIO, S. A. OfF o/F
AZKOYEN, S. A. OfF o/F
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S. A. of/F o/F
BANCO SABADELL, 5. A. ofF o/F
BANCO SANTANDER, S. A. OfF O/F
BANKINTER, . A. OfF o/F
BERKELEY ENERGIA LIMITED O/F
BODEGAS RIOJANAS, S. A. ofF o/F
BORGES AGRICULTURAL & INDUSTRIAL NUTS, S. A. OfF o/F
CAIXABANK NOTAS MINORISTAS, S. A. U. OfF

CAIXABANK, S. A. ofF o/F
CELLNEX TELECOM, S. A. ofF o/F
CEMENTOS MOLINS, S. A. OfF O/F
CIE AUTOMOTIVE, . A. OfF O/F
CLINICA BAVIERA, S. A. ofF o/F
COMPARIIA ESPANOLA DE VIVIENDAS EN ALQUILER, S. A. o/F o/F
COMPARIIA LEVANTINA DE EDIFICACION Y OBRAS PUBLICAS, S. A. /s s
CONSTRUCCIONES Y AUXILIAR DE FERROCARRILES, S. A. o/F O/F
CORPORACION ACCIONA ENERGIAS RENOVABLES, S. A. o/F O/F
CORPORACION FINANCIERA ALBA, 5. A. OfF O/F
COX ABG GROUP, . A. Of/F o/F
DEOLEO, S. A. of/F o/F
DESARROLLOS ESPECIALES DE SISTEMAS DE ANCLAJES, S. A. o/F o/F
DISTRIBUIDORA INTERNACIONAL DE ALIMENTACION, S. A. o/F O/F
DURO FELGUERA, 5. A. /s /s
EBRO FOODS, S. A. OfF O/F
ECOENER, S. A. OfF o/F
ECOLUMBER, S. A. OfF o/F
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Relacién de auditorias correspondientes al ejercicio 2023 registradas en la CNMV’ (continuacién) ANEXO 4

AUDITORIA
INDIVIDUAL DE GRUPO

SOCIEDAD LA SOCIEDAD CONSOLIDADO
EDP RENOVAVEIS, S. A. OfF O/F
EDREAMS ODIGEO, S. A. OfF o/F
ELECNOR, S. A. OfF o/F
EMISORA SANTANDER ESPANA, S. A. U. ofF

ENAGAS, S. A. OfF o/F
ENCE ENERGIA Y CELULOSA, S. A. OfF o/F
ENDESA, S. A. OfF o/F
ERCROS, S. A. ofF o/F
EROSKI SOCIEDAD COOPERATIVA OfF o/F
FAES FARMA, S. A. ofF o/F
FERTIBERIA CORPORATE, S. L. U. OfF o/F
FLUIDRA, S. A. OfF o/F
FOMENTO DE CONSTRUCCIONES Y CONTRATAS, S. A. o/F o/F
GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S. A. Of/F o/F
GESTAMP AUTOMOCION, S. A. OfF o/F
GLOBAL DOMINION ACCESS, S. A. OfF o/F
GRENERGY RENOVABLES, S. A. OfF o/F
GRIFOLS, S. A. OfF o/F
GRUPO CATALANA OCCIDENTE, S. A. OfF O/F
GRUPO EMPRESARIAL SAN JOSE, S. A. of/F o/F
GRUPO EZENTIS, . A. OfF o/F
IBERDROLA, S. A. OfF O/F
IBERPAPEL GESTION, S. A. ofF o/F
INDRA SISTEMAS, S. A. OfF o/F
INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL, S. A. OfF O/F
INMOBILIARIA COLONIAL, SOCIML, S. A. ofF o/F
INMOBILIARIA DEL SUR, S. A. ofF o/F
INNOVATIVE SOLUTIONS ECOSYSTEM, S. A. OfF

INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL OfF o/F
INTERNATIONAL CONSOLIDATED AIRLINES GROUP, S. A. o/F o/F
LABORATORIO REIG JOFRE, . A. OfF O/F
LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROV, S. A. o/F o/F
LAR ESPARNA REAL ESTATE, SOCIMI, S. A. OfF O/F
LIBERTAS 7, S. A. OfF o/F
LINEA DIRECTA ASEGURADORA, S. A., COMPARIIA DE SEGUROS Y REASEGUROS of/F o/F
LINGOTES ESPECIALES, S. A. OfF O/F
LIWE ESPANOLA, S. A. OfF O/F
LOGISTA INTEGRAL, S. A. of/F o/F
MAPFRE, S. A. ofF O/F
MELIA HOTELS INTERNATIONAL, S. A. OfF o/F
MERLIN PROPERTIES, SOCIMI, . A. of/F o/F
METROVACESA, . A. OfF O/F
MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S. A. o/F o/F
MINOR HOTELS EUROPE & AMERICAS, S. A. o/F o/F
MIQUEL Y COSTAS & MIQUEL, S. A. OfF O/F
MONTEBALITO, S. A. OfF O/F
NATURGY ENERGY GROUP, S. A. OfF o/F
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Relacién de auditorias correspondientes al ejercicio 2023 registradas en la CNMV’ (continuacién) ANEXO 4

AUDITORIA
INDIVIDUAL DE GRUPO

SOCIEDAD LA SOCIEDAD CONSOLIDADO
NATURHOUSE HEALTH, S. A. O/F O/F
NEINOR HOMES, S. A. O/F Of/F
NICOLAS CORREA, S. A. O/F O/F
NUEVA EXPRESION TEXTIL, S. A. O/F O/F
NYESA VALORES CORPORACION, S. A. O/F O/F
OBRASCON HUARTE LAIN, S. A. O/F O/F
OPDENERGY HOLDING, S. A. O/F O/F
ORYZON GENOMICS, S. A. O/F

PESCANOVA, S. A. O/F

PHARMA MAR, S. A. O/F O/F
PRIM, S. A. O/F O/F
PROMOTORA DE INFORMACIONES, S. A. O/F O/F
PROSEGUR CASH, S. A. O/F O/F
PROSEGUR, COMPANIA DE SEGURIDAD, S. A. O/F O/F
PUIG BRANDS, S. A. O/F O/F
REALIA BUSINESS, S. A. O/F Of/F
REDEIA CORPORACION, S. A. O/F O/F
RENTA 4 BANCO, S. A. O/F Of/F
RENTA CORPORACION REAL ESTATE, S. A. O/F O/F
REPSOL, S. A. O/F O/F
SACYR, S. A. O/F O/F
SAINT CROIX HOLDING IMMOBILIER, SOCIMI, S. A. O/F

SANTANDER CONSUMER FINANCE, S. A. O/F Of/F
SOLARIA ENERGIA Y MEDIOAMBIENTE, S. A. O/F O/F
SOLTEC POWER HOLDINGS, S. A. O/F Of/F
SQUIRREL MEDIA, S. A. O/F O/F
TALGO, S. A. O/F O/F
TECNICAS REUNIDAS, S. A. O/F O/F
TELEFONICA, S. A. O/F O/F
TR HOTEL JARDIN DEL MAR, S. A. O/F

TUBACEX, S. A. O/F O/F
TUBOS REUNIDOS, S. A. O/F Of/F
UNICAJA BANCO, S. A. O/F O/F
UNION CATALANA DE VALORES, S. A. O/F O/F
URBAR INGENIEROS, S. A. O/F O/F
URBAS GRUPO FINANCIERQ, S. A. O/F O/F
VIDRALA, S. A. O/F O/F
VISCOFAN, S. A. O/F O/F
VOCENTO, S. A. O/F Of/F

Fuente: CNMV.

1 Noincluye los informes de auditoria de los fondos de titulizacion de activos ni los fondos de activos bancarios.
(O/F) Opinioén favorable.

(C/S) Opinion con salvedades
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Relacion de auditorias de fondos de titulizacion de activos correspondientes al ejercicio 2023 ANEXO 4 BIS
registradas en la CNMV

AUDITORIA
INDIVIDUAL DE GRUPO
SOCIEDAD LA SOCIEDAD CONSOLIDADO
ALCANTARA SHORT-TERM LENDING, FONDO DE TITULIZACION O/F
AQUA 2020, FONDO DE TITULIZACION O/F
AQUISGRAN, FONDO DE TITULIZACION O/F
ASF 1, FONDO DE TITULIZACION O/F
ASSET-BACKED EUROPEAN SECURITISATION TRANSACTION TWENTY, FONDO DE TITULIZACION O/F
AUTO ABS SPANISH LOANS 2018-1, FONDO DE TITULIZACION O/F
AUTO ABS SPANISH LOANS 2020-1, FONDO DE TITULIZACION O/F
AUTO ABS SPANISH LOANS 2022-01, FONDO DE TITULIZACION O/F
AUTONORIA SPAIN 2019, FONDO DE TITULIZACION O/F
AUTONORIA SPAIN 2021, FONDO DE TITULIZACION O/F
AUTONORIA SPAIN 2022, FONDO DE TITULIZACION O/F
AUTONORIA SPAIN 2023, FONDO DE TITULIZACION O/F
AYT ADMINISTRACIONES |, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
AYT CAJA INGENIEROS 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
AYT CAJAGRANADA HIPOTECARIO I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
AYT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
AYT CEDULAS CAJAS X, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
AYT COLATERALES GLOBAL HIPOTECARIO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS. O/F
AYT GENOVA HIPOTECARIO IX, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA O/F
AYT GENOVA HIPOTECARIO VI, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA O/F
AYT GENOVA HIPOTECARIO VII, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA O/F
AYT GENOVA HIPOTECARIO VIIl, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA O/F
AYT GENOVA HIPOTECARIO X, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA O/F
AYT GENOVA HIPOTECARIO XI, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA O/F
AYT GENOVA HIPOTECARIO XII, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA O/F
AYT GOYA HIPOTECARIO Ill, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
AYT GOYA HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
AYT GOYA HIPOTECARIO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
AYT HIPOTECARIO BBK |, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
AYT HIPOTECARIO BBK II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
AYT HIPOTECARIO MIXTO I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
AYT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
AYT HIPOTECARIO MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
AYT ICO-FTVPO CAJA VITAL KUTXA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
AYT KUTXA HIPOTECARIO |, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
AYT KUTXA HIPOTECARIO II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
BANCAJA 10, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
BANCAJA 11, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
BANCAJA 13, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
BANCAJA 8, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
BANCAJA 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
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AUDITORIA
INDIVIDUAL DE GRUPO
SOCIEDAD LA SOCIEDAD CONSOLIDADO
BANKINTER 10, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
BANKINTER 11, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA O/F
BANKINTER 13, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
BANKINTER 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
BBVA CONSUMER AUTO 2018-1, FONDO DE TITULIZACION O/F
BBVA CONSUMER AUTO 2020-1, FONDO DE TITULIZACION O/F
BBVA CONSUMER AUTO 2022-1, FONDO DE TITULIZACION O/F
BBVA CONSUMER AUTO 2023-1, FONDO DE TITULIZACION O/F
BBVA CONSUMO 10, FONDO DE TITULIZACION O/F
BBVA CONSUMO 11, FONDO DE TITULIZACION O/F
BBVA CONSUMO 12, FONDO DE TITULIZACION O/F
BBVA CONSUMO 9, FONDO DE TITULIZACION O/F
BBVA LEASING 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
BBVA LEASING 2, FONDO DE TITULIZACION O/F
BBVA LEASING 3, FONDO DE TITULIZACION O/F
BBVA RMBS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
BBVA RMBS 14, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
BBVA RMBS 17, FONDO DE TITULIZACION O/F
BBVA RMBS 19, FONDO DE TITULIZACION O/F
BBVA RMBS 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
BBVA RMBS 20, FONDO DE TITULIZACION O/F
BBVA RMBS 21, FONDO DE TITULIZACION O/F
BBVA RMBS 22, FONDO DE TITULIZACION O/F
BBVA RMBS 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
BBVA RMBS 5 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
BBVA RMBS 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
BBVA-6 FTPYME, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
BOTHAR, FONDO DE TITULIZACION O/F
CAIXA PENEDES 1 TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
CAIXA PENEDES 2 TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
CAIXA PENEDES FT GENCAT 1 TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
CAIXA PENEDES PYMES 1 TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
CAIXABANK CONSUMO 2, FONDO DE TITULIZACION O/F
CAIXABANK CONSUMO 3, FONDO DE TITULIZACION O/F
CAIXABANK CONSUMO 4, FONDO DE TITULIZACION O/F
CAIXABANK CONSUMO 5, FONDO DE TITULIZACION O/F
CAIXABANK CONSUMO 6, FONDO DE TITULIZACION O/F
CAIXABANK CORPORATES 1, FONDO DE TITULIZACION O/F
CAIXABANK LEASINGS 3, FONDO DE TITULIZACION O/F
CAIXABANK PYMES 10, FONDO DE TITULIZACION O/F
CAIXABANK PYMES 11, FONDO DE TITULIZACION O/F
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AUDITORIA
INDIVIDUAL DE GRUPO
SOCIEDAD LA SOCIEDAD CONSOLIDADO
CAIXABANK PYMES 12, FONDO DE TITULIZACION O/F
CAIXABANK PYMES 13, FONDO DE TITULIZACION O/F
CAIXABANK PYMES 8, FONDO DE TITULIZACION O/F
CAIXABANK PYMES 9, FONDO DE TITULIZACION O/F
CAIXABANK RMBS 1, FONDO DE TITULIZACION O/F
CAIXABANK RMBS 2, FONDO DE TITULIZACION O/F
CAIXABANK RMBS 3, FONDO DE TITULIZACION O/F
CAJA INGENIEROS TDA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
CARS ALLIANCE AUTO LOANS SPAIN 2022, FONDO DE TITULIZACION O/F
CEDULAS TDA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
CESCE FONDO ANTICIPO DE FACTURAS, FONDO DE TITULIZACION O/F
CIMA SPAIN TELECOM, FONDO DE TIULIZACION O/F
COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS, FONDO DE TITULIZACION O/F
CRISAE SENIOR DEBT FUND |, FONDO DE TITULIZACION O/F
CUBOS 2022, FONDO DE TITULIZACION O/F
DRIVER ESPANA SIX, FONDO DE TITULIZACION O/F
EBN ALPHA SECTOR PRIVADO, FONDO DE TITULIZACION O/F
EBN GESTERNOVA FINANCE, FONDO DE TITULIZACION O/F
EBN ZEPA SECTOR PUBLICO, 1 FONDO DE TITULIZACION O/F
EDT FTPYME PASTOR 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
ELECNOR EFICIENCIA ENERGETICA 2020, FONDO DE TITULIZACION O/F
ESPAI BARCA, FONDO DE TITULIZACION O/F
FACTOR ONE, FONDO DE TITULIZACION O/F
FONCAIXA FTGENCAT 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
FONCAIXA FTGENCAT 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2014-1 O/F
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER FINANCIACION 1 O/F
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER HIPOTECARIO 2 O/F
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER HIPOTECARIO 3 O/F
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS UCI 11 O/F
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS UCI 14 O/F
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS UCI 16 O/F
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS UCI 15 O/F
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS UCI 17 O/F
FONDO DE TITULIZACION DEL DEFICIT DEL SISTEMA ELECTRICO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA UCI 12 O/F
FONDO DE TITULIZACION MAGDALENA 6 O/F
FONDO DE TITULIZACION MAGDALENA 7 O/F
FONDO DE TITULIZACION PYMES MAGDALENA O/F
FONDO DE TITULIZACION PYMES MAGDALENA 2 O/F
FONDO DE TITULIZACION PYMES MAGDALENA 3 O/F
FONDO DE TITULIZACION PYMES MAGDALENA 4 O/F
FONDO DE TITULIZACION PYMES MAGDALENA 5 O/F
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registradas en la CNMV (continuacion)

AUDITORIA
INDIVIDUAL DE GRUPO
SOCIEDAD LA SOCIEDAD CONSOLIDADO
FONDO DE TITULIZACION PYMES SANTANDER 15 O/F
FONDO DE TITULIZACION RMBS PRADO VI O/F
FONDO DE TITULIZACION RMBS PRADO VI O/F
FONDO DE TITULIZACION RMBS PRADO X O/F
FONDO DE TITULIZACION SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2016-1 O/F
FONDO DE TITULIZACION SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2016-2 O/F
FONDO DE TITULIZACION SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2021-1 O/F
FONDO DE TITULIZACION CIMA SPAIN O/F
FONDO DE TITULIZACION LANTANA O/F
FONDO DE TITULIZACION RMBS PRADO IX O/F
FONDO DE TITULIZACION RMBS PRADO V O/F
FONDO DE TITULIZACION RMBS PRADO VI O/F
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 2015, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
FTPYME TDA CAM 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
GAT ICO-FTVPO 1, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA O/F
GC FTPYME PASTOR 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
GC PASTOR HIPOTECARIO 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
HIPOCAT 10, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS. O/F
HIPOCAT 11, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
HIPOCAT 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
HIPOCAT 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
HIPOCAT 8, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
HIPOCAT 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
HOLBORN, FONDO DE TITULIZACION O/F
HT ABANCA RMBS |, FONDO DE TITULIZACION O/F
HT ABANCA RMBS II, FONDO DE TITULIZACION O/F
HT NEXUS, FONDO DE TITULIZACION O/F
HT SUMINISTROS, FONDO DE TITULIZACION O/F
HT WORKING CAPITAL, FONDO DE TITULIZACION O/F
ICF | BOND, FONDO DE TITULIZACION O/F
IM ACP SHORT-TERM DEBT, FONDO DE TITULIZACION O/F
IM ANDBANK RMBS 1,FONDO DE TITULIZACION O/F
IM BCC CAJAMAR 1, FONDO DE TITULIZACION O/F
IM BCC CAJAMAR 2, FONDO DE TITULIZACION O/F
IM BCC CAJAMAR PYME 3, FONDO DE TITULIZACION O/F
IM BCC CAJAMAR PYME 4, FONDO DE TITULIZACION O/F
IM BCC CAPITAL 1, FONDO DE TITULIZACION O/F
IM BCG RMBS 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
IM CAJA LABORAL 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
IM CAJA LABORAL 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
IM CAJAMAR 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
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AUDITORIA
INDIVIDUAL DE GRUPO
SOCIEDAD LA SOCIEDAD CONSOLIDADO
IM CAJAMAR 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
IM CAJAMAR 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
IM CAJAMAR 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
IM CAJASTUR MBS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
IM FORTIA 1, FONDO DE TITULIZACION O/F
IM GEDESCLUB, FONDO DE TITULIZACION O/F
IM GEDESCO INNOVFIN, FONDO DE TITULIZACION O/F
IM MARLAN 1, FONDO DE TITULIZACION O/F
IM MARLAN 2, FONDO DE TITULIZACION O/F
IM PASTOR 2, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA O/F
IM PASTOR 3, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA O/F
IM PASTOR 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
IM SUMMA 1, FONDO DE TITULIZACION O/F
IM VALL COMPANYS 1, FONDO DE TITULIZACION O/F
LINKFACTOR TRADE RECEIVABLES EUR 1, FONDO DE TITULIZACION O/F
MADRID RESIDENCIAL I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
MADRID RESIDENCIAL I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
MADRID RMBS |, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
MADRID RMBS II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
MADRID RMBS Ill, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
MADRID RMBS IV, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
MBS BANCAJA 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
MBS BANCAJA 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
MONDEGO 2021, FONDO DE TITULIZACION O/F
NB EPL, FONDO DE TITULIZACION O/F
NORIA SPAIN 2020, FONDO DE TITULIZACION O/F
NPLS UNSECURED, FONDO DE TITULIZACION O/F
PENINSULA, FONDO DE TITULIZACION O/F
PENSIUM ESG I, FONDO DE TITULIZACION O/F
PERFECTA SOLAR RESIDENCIAL, FONDO DE TITULIZACION O/F
PRIVATE DRIVER ESPANA 2020-01, FONDO DE TITULIZACION O/F
PROGRAMA CEDULAS TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
PYMES BANESTO 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
RMBS GREEN PRADO XI, FONDO DE TITULIZACION O/F
RMBS MIRAVET 2023-1, FONDO DE TITULIZACION O/F
RMBS SANTANDER 6, FONDO DE TITULIZACION O/F
RMBS SANTANDER 7, FONDO DE TITULIZACION O/F
RURAL HIPOTECARIO GLOBAL I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
RURAL HIPOTECARIO IX, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
RURAL HIPOTECARIO VI, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
RURAL HIPOTECARIO X, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
RURAL HIPOTECARIO XI, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
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AUDITORIA
INDIVIDUAL DE GRUPO
SOCIEDAD LA SOCIEDAD CONSOLIDADO
RURAL HIPOTECARIO XII, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
RURAL HIPOTECARIO XIV, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
RURAL HIPOTECARIO XIX, FONDO DE TITULIZACION O/F
RURAL HIPOTECARIO XV, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
RURAL HIPOTECARIO XVI, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
RURAL HIPOTECARIO XVII, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
RURAL HIPOTECARIO XVIIl, FONDO DE TITULIZACION O/F
SABADELL CONSUMER FINANCE AUTOS 1, FONDO DE TITULIZACION O/F
SABADELL CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION O/F
SABADELL CONSUMO 2, FONDO DE TITULIZACION O/F
SACYR GREEN ENERGY MANAGEMENT, FONDO DE TITULIZACION O/F
SALAMANCA, FONDO DE TITULIZACION O/F
SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2019-1, FONDO DE TITULIZACION O/F
SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2020-1, FONDO DE TITULIZACION O/F
SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2022-01, FONDO DE TITULIZACION O/F
SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2023-1, FONDO DE TITULIZACION O/F
SANTANDER CONSUMO 4, FONDO DE TITULIZACION O/F
SANTANDER CONSUMO 5, FONDO DE TITULIZACION O/F
SLF, FONDO DE TITULIZACION O/F
SLF-2, FONDO DE TITULIZACION O/F
SLF-3, FONDO DE TITULIZACION O/F
SOL LION Il RMBS, FONDO DE TITULIZACION O/F
SWK CONSUMER 2021-1, FONDO DE TITULIZACION O/F
TDA 19 - MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
TDA 20 - MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
TDA 2015-1, FONDO DE TITULIZACION O/F
TDA 2017-2, FONDO DE TITULIZACION O/F
TDA 2017-4, FONDO DE TITULIZACION O/F
TDA 22 - MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
TDA 23, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
TDA 24, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
TDA 25, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
TDA 26 - MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
TDA 27, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
TDA 28, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
TDA 29, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
TDA 30, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
TDA CAJAMAR 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
TDA CAM 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
TDA CAM 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
TDA CAM 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
TDA CAM 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
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AUDITORIA
INDIVIDUAL DE GRUPO
SOCIEDAD LA SOCIEDAD CONSOLIDADO
TDA CAM 8, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
TDA CAM 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
TDA ESP, FONDO DE TITULIZACION O/F
TDA IBERCAJA 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
TDA IBERCAJA 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
TDA IBERCAJA 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
TDA IBERCAJA 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
TDA IBERCAJA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
TDA IBERCAJA 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
TDA IBERCAJA ICO-FTVPO, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA O/F
TDA SABADELL RMBS 4, FONDO DE TITULIZACION O/F
TDA TARRAGONA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
TDA TITAN, FONDO DE TITULIZACION O/F
TWC NOTES, FONDO DE TITULIZACION O/F
UFASA CONSUMER FINANCE 2, FONDO DE TITULIZACION O/F
UFASA CONSUMER FINANCE, FONDO DE TITULIZACION O/F
VALENCIA HIPOTECARIO 2, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA O/F
VALENCIA HIPOTECARIO 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
VERDE IBERIA LOANS, FONDO DE TITULIZACION O/F
WANNA XXI, FONDO DE TITULIZACION O/F
WIZINK MASTER CREDIT CARDS, FONDO DE TITULIZACION O/F

Fuente: CNMV.
(O/F) Opinién favorable.
(C/S) Opinidn con salvedades
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AUDITORIA
INDIVIDUAL DE GRUPO
SOCIEDAD LA SOCIEDAD CONSOLIDADO
ARQURA HOMES, FONDO DE ACTIVOS BANCARIOS O/F
ESLA, FONDO DE ACTIVOS BANCARIOS O/F
FAB 2013 BULL, FONDO DE ACTIVOS BANCARIOS O/F
FAB 2013 TEIDE, FONDO DE ACTIVOS BANCARIOS O/F

Fuente: CNMV.
(O/F) Opinion favorable.
(C/S) Opinion con salvedades
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Auditorias con salvedades correspondientes al ejercicio 2023 registradas en la CNMV ANEXO 5

Datos en miles de euros

i 2
AUDITORIAS LIMITACIONES SALVEDADES CUANTIFICADAS Y OTROS INCUMPLIMIENTOS:
SOCIEDAD AL Salvedades sobre resultados3 Salvedades sobre fondos propios*
Individual Grupo consolidado 1
ALCANCE N.° Importes % Importes %
COMPANIA LEVANTINA DE EDIFICACION Si 1 0 0 0

Y OBRAS PUBLICAS, S. A. o
Limitaciones al alcance

Dada la incertidumbre existente en relacion con la situacién y desarrollo del procedimiento concursal de Inversiones Mebru, S. A., con la ausencia de informacién formal de Urbem, S. A., con los
litigios y demandas en curso, con la falta de ejecucion de determinadas resoluciones y sentencias, no ha sido posible concluir —por circunstancias fuera del control de la Sociedad y de sus
administradores— sobre la correcta valoracion, al alza o a la baja, y recuperacién de la participacion y de los créditos, y sobre el efecto de otros riesgos comprometidos, EN caso de existir efecto
alguno, mantenidos por Grupo Cleop con Inversiones Mebru, S. A. a 31 de diciembre de 2023.

COMPANIA LEVANTINA DE EDIFICACION Si 1 0 0 0

Y OBRAS PUBLICAS, S. A. S
Limitaciones al alcance

Dada la incertidumbre existente en relacién con la situacion y desarrollo del procedimiento concursal de Inversiones Mebru, S. A., con la ausencia de informacion formal de Urbem, S. A., con los
litigios y demandas en curso, con la falta de ejecucion de determinadas resoluciones y sentencias, no ha sido posible concluir —por circunstancias fuera del control de la sociedad y de sus
administradores— sobre la correcta valoracion, al alza o a la baja, y recuperacién de la participacion y de los créditos, y sobre el efecto de otros riesgos comprometidos, en caso de existir efecto
alguno, mantenidos por Grupo Cleop con Inversiones Mebru, S. A. a 31 de diciembre de 2023.

DURO FELGUERA, S. A. Si 0 1 0 0
Salvedades cuantificadas y otros incumplimientos

A la fecha, la sociedad se encuentra ejecutando un contrato de naturaleza onerosa, para el que la provision contable registrada en cobertura de la pérdida esperada en la ejecucion pendiente
no se encuentra actualizada a los costes reales previstos y potenciales penalidades por retraso, en su caso. [...] En este sentido, no se ha podido determinar con exactitud los importes
adicionales a registrar relacionados con la respectiva provision por contrato oneroso a 31 de diciembre de 2023 ni el efecto en la cifra de negocios derivado de esta situacion.

DURO FELGUERA, S. A. Si 0 1 0 0
Salvedades cuantificadas y otros incumplimientos

A la fecha, el grupo se encuentra ejecutando un contrato de naturaleza onerosa, para el que la provision contable registrada en cobertura de la pérdida esperada en la ejecuciéon pendiente no se
encuentra actualizada a los costes reales previstos y potenciales penalidades por retraso, en su caso. [...] En este sentido, no se ha podido determinar con exactitud los importes adicionales a
registrar relacionados con la respectiva provisién por contrato oneroso a 31 de diciembre de 2023 ni el efecto en la cifra de negocios derivado de esta situacion.

Fuente: CNMV. El objetivo de este cuadro es Unicamente informar sucintamente acerca de las auditorias disponibles en la CNMV para su consulta publica, asi como presentar una sinopsis informativa de las salvedades que, en su caso, muestren

dichos informes. No obstante, la comprensién completa de la opinién manifestada por el auditor debe obtenerse de la lectura integra del correspondiente informe de auditoria.

1 Estos informes de auditoria incluyen limitaciones al alcance del trabajo realizado por el auditor.

2 Comprende los incumplimientos de los principios y criterios contables, incluidas las omisiones de informacion necesaria, contenidos en el marco normativo de informacién financiera que resulte de aplicacion.

3 Lacolumnade salvedades sobre resultados recoge los importes de las salvedades cuantificadas sobre resultados del ejercicio puestos de manifiesto por los auditores. Excepto en aquellos casos en que el auditor haya manifestado explicitamente
en su informe que tales salvedades se refieren a resultados antes de impuestos, como regla general la cifra que muestra el efecto en porcentaje de las salvedades cuantificadas por el auditor sobre el resultado del ejercicio se ha calculado
sobre el importe de los resultados después de impuestos que se han incorporado al cierre del ejercicio a los fondos propios (individuales o consolidados, segun el caso) de la sociedad auditada.

4 Asuvez, la columna de salvedades sobre fondos propios recoge tinicamente los importes que el auditor, de forma explicita, manifiesta en su opinién que afectan de manera directa a los fondos propios de la entidad auditada. En consecuencia,
esta columna de salvedades sobre fondos propios no incluye el efecto indirecto que sobre dichos fondos propios producen las salvedades cuantificadas en la columna anterior de salvedades sobre resultados. De acuerdo con el sistema de
presentacion aqui descrito, el impacto teérico total en los fondos propios al cierre del ejercicio, que se deriva del conjunto de salvedades cuantificadas reflejadas por el auditor en su opinién, seria el agregado del importe reflejado en la
columna de salvedades sobre resultados (asumiendo que estas salvedades cumplen con la regla general de corresponder al resultado que se incorpora a los fondos propios) y del importe reflejado en la columna de salvedades sobre fondos
propios.



Relacion de informes especiales de auditoria correspondientes al ejercicio 2023 registrados
en la CNMV junto con la informacién del primer semestre de 2024

ANEXO 6

INDIVIDUAL CONSOLIDADO
SOCIEDAD IEA OPINION IEA OPINION
COMPANIA LEVANTINA DE EDIFICACION Y OBRAS PUBLICAS, S. A. X Se mantiene X Se mantiene
DURO FELGUERA, S. A. X Se corrige X Se corrige

Fuente: CNMV.
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Relacién de auditores que han emitido informe sobre cuentas anuales de sociedades emisoras o con ANEXO 7
valores admitidos a cotizacién en mercados secundarios oficiales del ejercicio 2023 (excluidos FT y FAB)

AUDITOR

SOCIEDAD

AUREN AUDITORES SP, S. L. P.

URBAR INGENIEROS, S. A.

BAKERTILLY AUDITORES, S. L. P.

LIBERTAS 7,S. A.

BDO AUDITORES, S. L.

SAINT CROIX HOLDING IMMOBILIER, SOCIMI, S. A.

DELOITTE, S. L.

ACS, ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y SERVICIOS, S. A.
ALANTRA PARTNERS, S. A.

APPLUS SERVICES, S. A.

CELLNEX TELECOM, S. A.

COMPANIA ESPANOLA DE VIVIENDAS EN ALQUILER, S. A.
DURO FELGUERA, S. A.

ECOENER, S. A.

INDRA SISTEMAS, S. A.

INMOBILIARIA DEL SUR, S. A.

LAR ESPANA REAL ESTATE, SOCIMI, S. A.

LINGOTES ESPECIALES, S. A.

MELIA HOTELS INTERNATIONAL, S. A.

MERLIN PROPERTIES, SOCIMLI, S. A.

NEINOR HOMES, S. A.

ORYZON GENOMICS, S. A.

RENTA CORPORACION REAL ESTATE, S. A.

SQUIRREL MEDIA, S. A.

TALGO, S. A.

TECNICAS REUNIDAS, S. A.

EDUARDO COBANERA ALTUNA

PESCANOVA, S. A.

ERNST & YOUNG, S. L.

AEDAS HOMES, S. A.

AMADEUS IT GROUP, S. A.

BERKELEY ENERGIA LIMITED

BORGES AGRICULTURAL & INDUSTRIAL NUTS, S. A.
DESARROLLOS ESPECIALES DE SISTEMAS DE ANCLAJES, S. A.
DISTRIBUIDORA INTERNACIONAL DE ALIMENTACION, S. A.
INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL, S. A.

NICOLAS CORREA, S. A.

PRIM, S. A.

REDEIA CORPORACION, S. A.

TUBACEX, S. A.

AMPER, S. A.

AZKOVYEN, S. A.

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S. A.
CONSTRUCCIONES Y AUXILIAR DE FERROCARRILES, S. A.
DEOLEOQ, S. A.

EBRO FOODS, S. A.

EDREAMS ODIGEO, S. A.

ENAGAS, S. A.

ERCROS, S. A.
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Relacién de auditores que han emitido informe sobre cuentas anuales de sociedades emisoras o con ANEXO 7
valores admitidos a cotizacion en mercados secundarios oficiales del ejercicio 2023 (excluidos FT y FAB) (continuacion)

AUDITOR SOCIEDAD

ERNST & YOUNG, S. L. FLUIDRA, S. A.
FOMENTO DE CONSTRUCCIONES Y CONTRATAS, S. A.
GESTAMP AUTOMOCION, S. A.
GRENERGY RENOVABLES, S. A.
LOGISTA INTEGRAL, S. A.
NATURHOUSE HEALTH, S. A.
OBRASCON HUARTE LAIN, S. A.
OPDENERGY HOLDING, S. A.
PROMOTORA DE INFORMACIONES, S. A.
PROSEGUR CASH, S. A.
PROSEGUR, COMPANIA DE SEGURIDAD, S. A.
PUIG BRANDS, S. A.
REALIA BUSINESS, S. A.
SOLARIA ENERGIA Y MEDIOAMBIENTE, S. A.
SOLTEC POWER HOLDINGS, S. A.
TUBOS REUNIDOS, S. A.
VIDRALA, S. A.

ETL GLOBAL AUDITORES DE CUENTAS, S. L. COMPANIA LEVANTINA DE EDIFICACION Y OBRAS PUBLICAS, S. A.
LIWE ESPANOLA, S. A.

EUROPEAN TAX LAW GLOBAL AUDIT ASSURANCE, S. L. URBAS GRUPO FINANCIERO, S. A.
GNL RUSSELL BEDFORD AUDITORS, S. L. UNION CATALANA DE VALORES, S. A.
INTERVENCION GENERAL DE LA ADMON. ESTADO INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL
KPMG AUDITORES, S. L. BODEGAS RIOJANAS, S. A.

EROSKI SOCIEDAD COOPERATIVA

GRIFOLS, S. A.

ACCIONA, S. A.

AENA, SME, S. A.

ALMIRALL, S. A.

ATRESMEDIA CORPORACION DE MEDIOS DE COMUNICACION, S. A.
ATRYS HEALTH, S. A.

AUDAX RENOVABLES, S. A.

BANCO SABADELL, S. A.

CIE AUTOMOTIVE, S. A.

CORPORACION ACCIONA ENERGIAS RENOVABLES, S. A.
CORPORACION FINANCIERA ALBA, S. A.

ECOLUMBER, S. A.

ENCE ENERGIA Y CELULOSA, S. A.

ENDESA, S. A.

FERTIBERIA CORPORATE, S. L. U.

GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S. A.

GRUPO EZENTIS, S. A.

IBERDROLA, S. A.

INTERNATIONAL CONSOLIDATED AIRLINES GROUP, S. A.
LABORATORIO REIG JOFRE, S. A.
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Relacién de auditores que han emitido informe sobre cuentas anuales de sociedades emisoras o con ANEXO 7
valores admitidos a cotizacion en mercados secundarios oficiales del ejercicio 2023 (excluidos FT y FAB) (continuacion)

AUDITOR SOCIEDAD
KPMG AUDITORES, S. L. LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROV, S. A.
MAPFRE, S. A.

NATURGY ENERGY GROUP, S. A.
NUEVA EXPRESION TEXTIL, S. A.
RENTA 4 BANCO, S. A.
KRESTON IBERAUDIT MRM, S. L. P. INNOVATIVE SOLUTIONS ECOSYSTEM, S. A.

MAZARS AUDITORES, S. L. P. ADOLFO DOMINGUEZ, S. A.
AIRTIFICIAL INTELLIGENCE STRUCTURES, S. A.
CLINICA BAVIERA, S. A.
MONTEBALITO, S. A.

MOORE IBERICA DE AUDITORIA, S. L. P. AYCO GRUPO INMOBILIARIO, S. A.

NYESA VALORES CORPORACION, S. A.
PKF ATTEST MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S. A.
PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES, S. L. ACERINOX, S. A.

AMREST HOLDINGS, SE
ARIMA REAL ESTATE, SOCIMI, S. A.

AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, CONCESIONARIA ESPANOLA, S. A. U.
BANCO SANTANDER, S. A.

BANKINTER, S. A.

CAIXABANK NOTAS MINORISTAS, S. A. U.

CAIXABANK, S. A,

CEMENTOS MOLINS, S. A.

COX ABG GROUP, S. A.

EDP RENOVAVEIS, S. A.

ELECNOR, S. A.

EMISORA SANTANDER ESPANA S. A. U.

FAES FARMA, S. A.

GLOBAL DOMINION ACCESS, S. A.

GRUPO CATALANA OCCIDENTE, S. A.

GRUPO EMPRESARIAL SAN JOSE, S. A.

IBERPAPEL GESTION, S. A.

INMOBILIARIA COLONIAL, SOCIMI, S. A.

LINEA DIRECTA ASEGURADORA, S. A, COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS
METROVACESA, S. A.

MINOR HOTELS EUROPE & AMERICAS, S. A.

MIQUEL Y COSTAS & MIQUEL, S. A.

PHARMA MAR, S. A.

REPSOL, S. A.

SACYR, S. A.

SANTANDER CONSUMER FINANCE, S. A.

TELEFONICA, S. A.

UNICAJA BANCO, S. A.

VISCOFAN, S. A.

VOCENTO, S. A.

RIVERO AUDITORES, S. L. P. TR HOTEL JARDIN DEL MAR, S. A.

Fuente: CNMV.
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Relacién de auditores que han emitido informe sobre cuentas anuales de sociedades emisoras o ANEXO 7 BIS
con valores admitidos a cotizacion en mercados secundario oficiales del ejercicio 2023 (incluidos FT y FAB)

AUDITOR SOCIEDAD

AUREN AUDITORES SP, S. L. P. URBAR INGENIEROS, S. A.

BAKERTILLY AUDITORES, S. L. P. LIBERTAS 7,S. A.

BDO AUDITORES, S. L. SAINT CROIX HOLDING IMMOBILIER, SOCIMI, S. A.

SWK CONSUMER 2021-1, FONDO DE TITULIZACION

DELOITTE, S. L. ACS, ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y SERVICIOS, S. A.
ALANTRA PARTNERS, S. A.
ALCANTARA SHORT-TERM LENDING, FONDO DE TITULIZACION
APPLUS SERVICES, S. A.
AQUISGRAN, FONDO DE TITULIZACION
AUTO ABS SPANISH LOANS 2020-1, FONDO DE TITULIZACION
AUTO ABS SPANISH LOANS 2022-01, FONDO DE TITULIZACION
AUTONORIA SPAIN 2019, FONDO DE TITULIZACION
AUTONORIA SPAIN 2021, FONDO DE TITULIZACION
AUTONORIA SPAIN 2022, FONDO DE TITULIZACION
AUTONORIA SPAIN 2023, FONDO DE TITULIZACION
AYT ADMINISTRACIONES |, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
AYT CEDULAS CAJAS X, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
AYT HIPOTECARIO BBK |, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
AYT ICO-FTVPO CAJA VITAL KUTXA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
AYT KUTXA HIPOTECARIO |, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
AYT KUTXA HIPOTECARIO II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
CAJA INGENIEROS TDA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
CELLNEX TELECOM, S. A.
COMPANIA ESPANOLA DE VIVIENDAS EN ALQUILER, S. A.
DURO FELGUERA, S. A.
ECOENER, S. A.
FAB 2013 BULL, FONDO DE ACTIVOS BANCARIOS
FAB 2013 TEIDE, FONDO DE ACTIVOS BANCARIOS

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 2015, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

HOLBORN, FONDO DE TITULIZACION

HT ABANCA RMBS II, FONDO DE TITULIZACION

HT NEXUS, FONDO DE TITULIZACION

HT SUMINISTROS, FONDO DE TITULIZACION

HT WORKING CAPITAL, FONDO DE TITULIZACION

IM ANDBANK RMBS 1,FONDO DE TITULIZACION

IM CAJASTUR MBS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
IM PASTOR 2, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA
IM PASTOR 3, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA
IM PASTOR 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
INDRA SISTEMAS, S. A.

INMOBILIARIA DEL SUR, S. A.
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Relacién de auditores que han emitido informe sobre cuentas anuales de sociedades emisoras o ANEXO 7 BIS
con valores admitidos a cotizacién en mercados secundario oficiales del ejercicio 2023 (incluidos FT y FAB) (continuacion)

AUDITOR

SOCIEDAD

DELOITTE, S. L.

LAR ESPANA REAL ESTATE, SOCIMI, S. A.

LINGOTES ESPECIALES, S. A.

LINKFACTOR TRADE RECEIVABLES EUR 1, FONDO DE TITULIZACION
MELIA HOTELS INTERNATIONAL S. A.

MERLIN PROPERTIES, SOCIMI, S. A.

NB EPL, FONDO DE TITULIZACION

NEINOR HOMES, S. A.

NORIA SPAIN 2020, FONDO DE TITULIZACION

ORYZON GENOMICS, S. A.

RENTA CORPORACION REAL ESTATE, S. A.

RMBS MIRAVET 2023-1, FONDO DE TITULIZACION

SLF, FONDO DE TITULIZACION

SLF-2, FONDO DE TITULIZACION

SLF-3, FONDO DE TITULIZACION

SQUIRREL MEDIA, S. A.

TALGO, S. A.

TDA IBERCAJA 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA IBERCAJA 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA IBERCAJA 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA IBERCAJA 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA IBERCAJA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA IBERCAJA 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA IBERCAJA ICO-FTVPO, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA
TECNICAS REUNIDAS, S. A.

TWC NOTES, FONDO DE TITULIZACION

UFASA CONSUMER FINANCE 2, FONDO DE TITULIZACION
UFASA CONSUMER FINANCE, FONDO DE TITULIZACION
VERDE IBERIA LOANS, FONDO DE TITULIZACION

EDUARDO COBANERA ALTUNA

PESCANOVA, S. A.

ERNST & YOUNG, S. L.

AEDAS HOMES, S. A.
AMADEUS IT GROUP, S. A.
AMPER, S. A.

ASSET-BACKED EUROPEAN SECURITISATION TRANSACTION TWENTY, FONDO DE
TITULIZACION

AYT CAJA INGENIEROS 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

AYT GENOVA HIPOTECARIO IX, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA
AYT GENOVA HIPOTECARIO VI, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA
AYT GENOVA HIPOTECARIO VII, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA
AYT GENOVA HIPOTECARIO VI, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA
AYT GENOVA HIPOTECARIO X, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA
AYT GENOVA HIPOTECARIO XI, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA
AYT GENOVA HIPOTECARIO XII, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA
AYT GOYA HIPOTECARIO Il FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

AYT HIPOTECARIO MIXTO I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
AZKOYEN, S. A.
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Relacion de auditores que han emitido informe sobre cuentas anuales de sociedades emisoras o
con valores admitidos a cotizacién en mercados secundario oficiales del ejercicio 2023 (incluidos FT y FAB) (continuacion)

AUDITOR

SOCIEDAD

ANEXO 7 BIS

ERNST & YOUNG, S. L.

106

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S. A.

BERKELEY ENERGIA LIMITED

BORGES AGRICULTURAL & INDUSTRIAL NUTS, S. A.
CONSTRUCCIONES Y AUXILIAR DE FERROCARRILES, S. A.
CRISAE SENIOR DEBT FUND |, FONDO DE TITULIZACION
DEOLEO, S. A.

DESARROLLOS ESPECIALES DE SISTEMAS DE ANCLAJES, S. A.
DISTRIBUIDORA INTERNACIONAL DE ALIMENTACION, S. A.
DRIVER ESPANA SIX, FONDO DE TITULIZACION

EBRO FOODS, S. A.

EDREAMS ODIGEQ, S. A.

ENAGAS, S. A.

ERCROS, S. A.

FLUIDRA, S. A.

FOMENTO DE CONSTRUCCIONES Y CONTRATAS, S. A.

FONDO DE TITULIZACION DEL DEFICIT DEL SISTEMA ELECTRICO, FONDO DE

TITULIZACION DE ACTIVOS
GC FTPYME PASTOR 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

GC PASTOR HIPOTECARIO 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

GESTAMP AUTOMOCION, S. A.

GRENERGY RENOVABLES, S. A.

HT ABANCA RMBS |, FONDO DE TITULIZACION

IM BCG RMBS 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
IM CAJAMAR 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
IM CAJAMAR 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
IM VALL COMPANYS 1, FONDO DE TITULIZACION
INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL, S. A.

LOGISTA INTEGRAL, S. A.

MADRID RESIDENCIAL Il, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

MADRID RMBS |, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
MADRID RMBS II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
MADRID RMBS IIl FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
MADRID RMBS IV, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
NATURHOUSE HEALTH, S. A.

NICOLAS CORREA, S. A.

OBRASCON HUARTE LAIN, S. A.

OPDENERGY HOLDING, S. A.

PENINSULA, FONDO DE TITULIZACION

PERFECTA SOLAR RESIDENCIAL, FONDO DE TITULIZACION
PRIM, S. A.

PRIVATE DRIVER ESPANA 2020-01, FONDO DE TITULIZACION
PROMOTORA DE INFORMACIONES, S. A.

PROSEGUR CASH, S. A.

PROSEGUR, COMPANIA DE SEGURIDAD, S. A.

PUIG BRANDS, S. A.



Relacién de auditores que han emitido informe sobre cuentas anuales de sociedades emisoras o ANEXO 7 BIS
con valores admitidos a cotizacién en mercados secundario oficiales del ejercicio 2023 (incluidos FT y FAB) (continuacion)

AUDITOR

SOCIEDAD

ERNST & YOUNG, S. L.

REALIA BUSINESS, S. A.

REDEIA CORPORACION, S. A.

SABADELL CONSUMER FINANCE AUTOS 1, FONDO DE TITULIZACION
SACYR GREEN ENERGY MANAGEMENT, FONDO DE TITULIZACION
SOLARIA ENERGIA Y MEDIOAMBIENTE, S. A.

SOLTEC POWER HOLDINGS, S. A.

TDA 2015-1, FONDO DE TITULIZACION

TDA 2017-2, FONDO DE TITULIZACION

TDA 2017-4, FONDO DE TITULIZACION

TDA SABADELL RMBS 4, FONDO DE TITULIZACION

TUBACEX, S. A.

TUBOS REUNIDOS, S. A.

VIDRALA, S. A.

ETL GLOBAL AUDITORES DE CUENTAS, S. L.

COMPANIA LEVANTINA DE EDIFICACION Y OBRAS PUBLICAS, S. A.
LIWE ESPANOLA, S. A.

EUROPEAN TAX LAW GLOBAL AUDIT ASSURANCE, S. L.

URBAS GRUPO FINANCIERO, S. A.

GNL RUSSELL BEDFORD AUDITORS, S. L.

UNION CATALANA DE VALORES, S. A.

GRANT THORNTON, S. L. P.

ESPAI BARCA, FONDO DE TITULIZACION

INTERVENCION GENERAL DE LA ADMON. ESTADO INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL
KPMG AUDITORES, S. L. ACCIONA, S. A.

AENA, SMLE, S. A.

ALMIRALL, S. A.

AQUA 2020, FONDO DE TITULIZACION

ASF 1, FONDO DE TITULIZACION

ATRESMEDIA CORPORACION DE MEDIOS DE COMUNICACION, S. A.
ATRYS HEALTH, S. A.

AUDAX RENOVABLES, S. A.

AYT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

AYT COLATERALES GLOBAL HIPOTECARIO, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

AYT GOYA HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
AYT GOYA HIPOTECARIO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BANCAJA 10, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

BANCAJA 11, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

BANCAJA 13, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

BANCAJA 8, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

BANCAJA 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

BANCO SABADELL, S. A.

BANKINTER 10, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

BANKINTER 11, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA
BANKINTER 13, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

BANKINTER 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

BBVA CONSUMER AUTO 2018-1, FONDO DE TITULIZACION

BBVA CONSUMER AUTO 2020-1, FONDO DE TITULIZACION

BBVA CONSUMER AUTO 2022-1, FONDO DE TITULIZACION
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Relacién de auditores que han emitido informe sobre cuentas anuales de sociedades emisoras o ANEXO 7 BIS
con valores admitidos a cotizacién en mercados secundario oficiales del ejercicio 2023 (incluidos FT y FAB) (continuacion)

AUDITOR SOCIEDAD

KPMG AUDITORES, S. L. BBVA CONSUMER AUTO 2023-1, FONDO DE TITULIZACION
BBVA CONSUMO 10, FONDO DE TITULIZACION
BBVA CONSUMO 11, FONDO DE TITULIZACION
BBVA CONSUMO 12, FONDO DE TITULIZACION
BBVA CONSUMO 9, FONDO DE TITULIZACION
BBVA LEASING 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BBVA LEASING 2, FONDO DE TITULIZACION
BBVA LEASING 3, FONDO DE TITULIZACION
BBVA RMBS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BBVA RMBS 14, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BBVA RMBS 17, FONDO DE TITULIZACION
BBVA RMBS 19, FONDO DE TITULIZACION
BBVA RMBS 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BBVA RMBS 20, FONDO DE TITULIZACION
BBVA RMBS 21, FONDO DE TITULIZACION
BBVA RMBS 22, FONDO DE TITULIZACION
BBVA RMBS 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BBVA RMBS 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BBVA RMBS 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BBVA-6 FTPYME, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BODEGAS RIOJANAS, S. A.
CAIXA PENEDES 1 TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
CAIXA PENEDES 2 TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
CAIXA PENEDES FT GENCAT 1 TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
CAIXA PENEDES PYMES 1 TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
CARS ALLIANCE AUTO LOANS SPAIN 2022, FONDO DE TITULIZACION
CEDULAS TDA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
CESCE FONDO ANTICIPO DE FACTURAS, FONDO DE TITULIZACION
CIE AUTOMOTIVE, S. A.
CORPORACION ACCIONA ENERGIAS RENOVABLES, S. A.
CORPORACION FINANCIERA ALBA, S. A.
CUBOS 2022, FONDO DE TITULIZACION
EBN ALPHA SECTOR PRIVADO, FONDO DE TITULIZACION
EBN GESTERNOVA FINANCE, FONDO DE TITULIZACION
EBN ZEPA SECTOR PUBLICO, 1 FONDO DE TITULIZACION
ECOLUMBER, S. A.
EDT FTPYME PASTOR 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
ELECNOR EFICIENCIA ENERGETICA 2020, FONDO DE TITULIZACION
ENCE ENERGIA Y CELULOSA, S. A.
ENDESA, S. A.
EROSKI SOCIEDAD COOPERATIVA
FACTOR ONE, FONDO DE TITULIZACION
FERTIBERIA CORPORATE, S. L. U.
GAT ICO-FTVPO 1, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA
GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S. A.
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AUDITOR

SOCIEDAD

KPMG AUDITORES, S. L.

GRIFOLS, S. A.

GRUPO EZENTIS, S. A.

HIPOCAT 10, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS.

HIPOCAT 11, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

HIPOCAT 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

HIPOCAT 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

HIPOCAT 8, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

HIPOCAT 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

IBERDROLA, S. A.

ICF | BOND, FONDO DE TITULIZACION

IM BCC CAJAMAR 2, FONDO DE TITULIZACION

IM CAJAMAR 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

IM CAJAMAR 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

IM FORTIA 1, FONDO DE TITULIZACION

IM GEDESCLUB, FONDO DE TITULIZACION

IM GEDESCO INNOVFIN, FONDO DE TITULIZACION

IM MARLAN 1, FONDO DE TITULIZACION

IM MARLAN 2, FONDO DE TITULIZACION

IM SUMMA 1, FONDO DE TITULIZACION

INTERNATIONAL CONSOLIDATED AIRLINES GROUP, S. A.
LABORATORIO REIG JOFRE, S. A.

LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROV, S. A.

MADRID RESIDENCIAL I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
MAPFRE, S. A.

MBS BANCAJA 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

MBS BANCAJA 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
MONDEGO 2021, FONDO DE TITULIZACION

NATURGY ENERGY GROUP, S. A.

NPLS UNSECURED, FONDO DE TITULIZACION

NUEVA EXPRESION TEXTIL, S. A.

PENSIUM ESG I, FONDO DE TITULIZACION

PROGRAMA CEDULAS TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
RENTA 4 BANCO, S. A.

RURAL HIPOTECARIO GLOBAL I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
RURAL HIPOTECARIO IX, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
RURAL HIPOTECARIO VI, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
RURAL HIPOTECARIO X, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
RURAL HIPOTECARIO XI, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
RURAL HIPOTECARIO XII, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
RURAL HIPOTECARIO XIV, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
RURAL HIPOTECARIO XIX, FONDO DE TITULIZACION

RURAL HIPOTECARIO XV, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
RURAL HIPOTECARIO XVI, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
RURAL HIPOTECARIO XVII, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
RURAL HIPOTECARIO XVIIl, FONDO DE TITULIZACION
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AUDITOR SOCIEDAD

KPMG AUDITORES, S. L. SABADELL CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION
SABADELL CONSUMO 2, FONDO DE TITULIZACION
SALAMANCA, FONDO DE TITULIZACION
SOL LION I RMBS, FONDO DE TITULIZACION
TDA 19 - MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA 20 - MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA 22 - MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA 23, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA 24, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA 25, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA 26 - MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA 27, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA 28, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA 29, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA 30, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA CAJAMAR 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA ESP, FONDO DE TITULIZACION
TDA TARRAGONA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
VALENCIA HIPOTECARIO 2, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA
VALENCIA HIPOTECARIO 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
WANNA XXI, FONDO DE TITULIZACION
WIZINK MASTER CREDIT CARDS, FONDO DE TITULIZACION

KRESTON IBERAUDIT MRM, S. L. P. INNOVATIVE SOLUTIONS ECOSYSTEM, S. A.

MAZARS AUDITORES, S. L. P. ADOLFO DOMINGUEZ, S. A.
AIRTIFICIAL INTELLIGENCE STRUCTURES, S. A.
CLINICA BAVIERA, S. A.
COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS, FONDO DE TITULIZACION
MONTEBALITO, S. A.

MOORE IBERICA DE AUDITORIA, S. L. P. AYCO GRUPO INMOBILIARIO, S. A.
NYESA VALORES CORPORACION, S. A.

PKF ATTEST MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S. A.

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES, S. L. ACERINOX, S. A.
AMREST HOLDINGS, SE
ARIMA REAL ESTATE SOCIMI, S. A.
ARQURA HOMES, FONDO DE ACTIVOS BANCARIOS
AUTO ABS SPANISH LOANS 2018-1, FONDO DE TITULIZACION
AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, CONCESIONARIA ESPANOLA, S. A. U.
AYT CAJAGRANADA HIPOTECARIO |, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
AYT HIPOTECARIO BBK II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
AYT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
AYT HIPOTECARIO MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BANCO SANTANDER, S. A.
BANKINTER, S. A.
BOTHAR, FONDO DE TITULIZACION
CAIXABANK CONSUMO 2, FONDO DE TITULIZACION
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Relacién de auditores que han emitido informe sobre cuentas anuales de sociedades emisoras o ANEXO 7 BIS
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AUDITOR

SOCIEDAD

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES, S. L.

CAIXABANK CONSUMO 3, FONDO DE TITULIZACION
CAIXABANK CONSUMO 4, FONDO DE TITULIZACION
CAIXABANK CONSUMO 5, FONDO DE TITULIZACION
CAIXABANK CONSUMO 6, FONDO DE TITULIZACION
CAIXABANK CORPORATES 1, FONDO DE TITULIZACION
CAIXABANK LEASINGS 3, FONDO DE TITULIZACION
CAIXABANK NOTAS MINORISTAS, S. A. U.

CAIXABANK PYMES 10, FONDO DE TITULIZACION
CAIXABANK PYMES 11, FONDO DE TITULIZACION
CAIXABANK PYMES 12, FONDO DE TITULIZACION
CAIXABANK PYMES 13, FONDO DE TITULIZACION
CAIXABANK PYMES 8, FONDO DE TITULIZACION
CAIXABANK PYMES 9, FONDO DE TITULIZACION
CAIXABANK RMBS 1, FONDO DE TITULIZACION
CAIXABANK RMBS 2, FONDO DE TITULIZACION
CAIXABANK RMBS 3, FONDO DE TITULIZACION
CAIXABANK, S. A.

CEMENTOS MOLINS, S. A.

CIMA SPAIN TELECOM, FONDO DE TIULIZACION

COX ABG GROUP, S. A.

EDP RENOVAVEIS, S. A.

ELECNOR, S. A.

EMISORA SANTANDER ESPANA S. A. U.

ESLA, FONDO DE ACTIVOS BANCARIOS

FAES FARMA, S. A.

FONCAIXA FTGENCAT 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
FONCAIXA FTGENCAT 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO
2014-1

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER FINANCIACION 1
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER HIPOTECARIO 2
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER HIPOTECARIO 3
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS UCI 11

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS UCI 14

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS UCI 16

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS UCI 15

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS UCI 17

FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA UCI 12

FONDO DE TITULIZACION MAGDALENA 6

FONDO DE TITULIZACION MAGDALENA 7

FONDO DE TITULIZACION PYMES MAGDALENA

FONDO DE TITULIZACION PYMES MAGDALENA 2

FONDO DE TITULIZACION PYMES MAGDALENA 3

FONDO DE TITULIZACION PYMES MAGDALENA 4

FONDO DE TITULIZACION PYMES MAGDALENA 5
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AUDITOR

SOCIEDAD

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES, S. L.
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FONDO DE TITULIZACION PYMES SANTANDER 15

FONDO DE TITULIZACION RMBS PRADO VII

FONDO DE TITULIZACION RMBS PRADO VI

FONDO DE TITULIZACION RMBS PRADO X

FONDO DE TITULIZACION SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2016-1
FONDO DE TITULIZACION SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2016-2
FONDO DE TITULIZACION SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2021-1
FONDO DE TITULIZACION CIMA SPAIN

FONDO DE TITULIZACION LANTANA

FONDO DE TITULIZACION RMBS PRADO IX

FONDO DE TITULIZACION RMBS PRADO V

FONDO DE TITULIZACION RMBS PRADO VI

FTPYME TDA CAM 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

GLOBAL DOMINION ACCESS, S. A.

GRUPO CATALANA OCCIDENTE, S. A.

GRUPO EMPRESARIAL SAN JOSE, S. A.

IBERPAPEL GESTION, S. A.

IM ACP SHORT-TERM DEBT, FONDO DE TITULIZACION

IM BCC CAJAMAR 1, FONDO DE TITULIZACION

IM BCC CAJAMAR PYME 3, FONDO DE TITULIZACION

IM BCC CAJAMAR PYME 4, FONDO DE TITULIZACION

IM BCC CAPITAL 1, FONDO DE TITULIZACION

IM CAJA LABORAL 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

IM CAJA LABORAL 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
INMOBILIARIA COLONIAL, SOCIMI, S. A.

LINEA DIRECTA ASEGURADORA, S. A, COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS
METROVACESA, S. A.

MINOR HOTELS EUROPE & AMERICAS, S. A.

MIQUEL Y COSTAS & MIQUEL, S. A.

PHARMA MAR, S. A.

PYMES BANESTO 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

REPSOL, S. A.

RMBS GREEN PRADO XI, FONDO DE TITULIZACION

RMBS SANTANDER 6, FONDO DE TITULIZACION

RMBS SANTANDER 7, FONDO DE TITULIZACION

SACYR,S.A.

SANTANDER CONSUMER FINANCE, S. A.

SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2019-1, FONDO DE TITULIZACION
SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2020-1, FONDO DE TITULIZACION
SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2022-01, FONDO DE TITULIZACION
SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2023-1, FONDO DE TITULIZACION
SANTANDER CONSUMO 4, FONDO DE TITULIZACION

SANTANDER CONSUMO 5, FONDO DE TITULIZACION

TDA CAM 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

TDA CAM 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS



Relacion de auditores que han emitido informe sobre cuentas anuales de sociedades emisoras o

ANEXO 7 BIS

con valores admitidos a cotizacién en mercados secundario oficiales del ejercicio 2023 (incluidos FT y FAB) (continuacién)

AUDITOR

SOCIEDAD

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES, S. L.

TDA CAM 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA CAM 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA CAM 8, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA CAM 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA TITAN, FONDO DE TITULIZACION
TELEFONICA, S. A.

UNICAJA BANCO, S. A.

VISCOFAN, S. A.

VOCENTO, S. A.

RIVERO AUDITORES, S. L. P.

TR HOTEL JARDIN DEL MAR, S. A.

Fuente: CNMV.
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